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TÓM TẮT
Luật Doanh nghiệp hiện hành đã mở ra nhiều cơ hội thuận lợi cho các nhà đầu tư, tạo sự linh loạt
trong kinh doanh cho doanh nghiệp, góp phần khắc phục những bất cập của Luật Doanh nghiệp
năm 2014. Lần đầu tiên Luật Doanh nghiệp Việt Nam cho phép công ty trách nhiệm hữu hạn hai
thành viên trở lên được quyền phát hành cổ phần để chuyển đổi loại hình doanh nghiệp. Bên cạnh
sự cởi mở trong các quy định về huy động vốn của công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên trở
lên, Luật Doanh nghiệp 2020 cũng có những cơ chế ràng buộc rõ ràng và chặt chẽ hơn trong quản
trị doanh nghiệp nhằm bảo vệ tốt hơn cho các nhà đầu tư thông qua những quy định về điều kiện
chuyển nhượng vốn và xử lý phần vốn góp của các thành viên công ty. Tuy nhiên, đối với các quy
định về phần vốn góp trong loại hình công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên trở lên vẫn còn
tồn tại một số bất cập. Bài viết này nhận diện và phân tích những vấn đề bất cập trong các quy
định liên quan đến phần vốn góp của công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên trở lên trong
03 trường hợp: i) Việc mua lại phần vốn góp trong công ty trách nhiệm hữu hạn, ii) Xử lý phần
vốn góp khi phát hành cổ phần để chuyển đổi thành công ty cổ phần, iii) Chuyển nhượng phần
vốn góp trong một số trường hợp đặc biệt; qua đó, đề xuất một số giải pháp hoàn thiện pháp luật
doanh nghiệp Việt Nam.
Từ khoá: phần vốn góp, mua lại phần vốn góp, chuyển nhượng phần vốn góp, công ty trách
nhiệm hữu hạn, Luật Doanh nghiệp

BẢN CHẤTMUA LẠI PHẦN VỐNGÓP
TRONG CT TNHH
Việc mua lại phần vốn góp trong CT TNHH sẽ được
đặt ra khi chủ sở hữu phần vốn góp không tán thành
với các quyết định về một số vấn đề quan trọng được
thông qua bởi cơ quan có quyền quyết định cao nhất
của công ty. Do đó, việc công ty mua lại phần vốn
góp được nhìn nhận như cách thức giải quyết mâu
thuẫn, bất đồng giữa thành viên với chính công ty
của họ khi giữa các bên không thể đi đến sự thỏa
hiệp, đồng thuận trong quản lý, điều hành, quyết định
vấn đề quan trọng của công ty. LDN đã tạo ra một
cơ hội mở giúp các thành viên thực hiện quyền của
chủ sở hữu đối với phần vốn góp mà họ đã đưa vào
hoạt động kinh doanh của công ty, hay nói cách khác,
đó là quyền rút vốn hợp pháp khỏi công ty. Họ có
thể thoái vốn nhanh chóng, hoặc ít nhất, nếu điều
kiện tài chính của công ty không đủ để mua lại thì
họ vẫn được quyền tự do chuyển nhượng mà không
cần phải chịu ràng buộc các điều kiện theo Điều 52 về
chuyển nhượng phần vốn góp [1, khoản 4, điều 51]
và tránh được những tranh chấp, kiện tụng phức tạp
giữa thành viên, nhóm thành viên với công ty. Quy
định mua lại phần vốn góp này được xem như một

điều khoản quan trọng để giải quyết tình huống bế
tắc, có sự chia rẽ về biểu quyết, không thể thỏa hiệp
giữa các bên khi thành viên thuộc nhóm thiểu số phản
đối nghị quyết, quyết định của Hội đồng thành viên.
Việc mua lại dẫn đến hệ quả là làm giảm vốn điều lệ
của công ty và chấm dứt tư cách chủ sở hữu công ty.

• Theo quy định tại Điều 51 LDN, thành viên CT
TNHH có quyền yêu cầu công ty mua lại phần
vốn góp trong các trường hợp sau:

-Thành viên đã bỏ phiếu không tán thànhđối với nghị
quyết, quyết định của Hội đồng thành viên về vấn đề:
- Sửa đổi, bổ sung các nội dung trong Điều lệ công ty
liên quan đến quyền và nghĩa vụ của thành viên, Hội
đồng thành viên;
- Tổ chức lại công ty;
- Trường hợp khác theo quy định tại Điều lệ công ty
[1, khoản 1, điều 51]

• Các trường hợp đặc biệt trong xử lý phần vốn
góp, bao gồm: Người thừa kế không muốn trở
thành thành viên; Người được tặng cho theo quy
định tại khoản 6 Điều 53 không được Hội đồng
thành viên chấp thuận làm thành viên; Thành
viên công ty là tổ chức giải thể hoặc phá sản [ 1,
khoản 4, điều 53].

Trích dẫn bài báo này: Trang T T, Phước M H. Hoàn thiện các quy định của luật doanh nghiệp năm
2020 về phần vốn góp trong công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên trở lên. Sci. Tech. Dev. J. -
Eco. LawManag.; 6(3):3138-3143.
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Như vậy, khi chủ sở hữu phần vốn góp thuộc một
trong các trường hợp trên có yêu cầu thì công ty phải
mua lại theo yêu cầu của chủ sở hữu. Có thể nói, công
ty mua lại phần vốn góp nghĩa là công ty thanh toán
cho chủ sở hữu phần vốn góp một khoản tiền hoặc
hiện kim có giá trị tương ứng với phần vốn góp dựa
trên sự thỏa thuận của các bên về giá hoặc căn cứ giá
thị trường hoặc giá được xác định theo nguyên tắc quy
định tại Điều lệ công ty. Việc thanh toán chỉ được
thực hiện nếu sau khi thanh toán đủ phần vốn góp
được mua lại, công ty vẫn thanh toán đủ các khoản
nợ và nghĩa vụ tài sản khác. Sau khi hoàn tất thanh
toán, công ty phải thực hiện thủ tục giảm vốn điều lệ
tương ứng với số vốn góp đã được mua lại [ 1, điểm
b, khoản 3, điều 68]. Do đó, mặc dù công ty mua lại
phần vốn góp nhưng tổng giá trị tài sản của công ty
lại giảmxuống vì phải thanh toánmột khoản tiền cho
thành viên và hệ quả là chấm dứt tư cách thành viên
đã dẫn đến vốn điều lệ giảm. Suy cho cùng, trong
quan hệ mua – bán này, công ty là bên mua nhưng lại
không nhận được bất kỳ giá trị tài sản hay giá trị vật
chất nào.
Hơn nữa, chủ sở hữu hợp pháp đối với tài sản góp vốn
phải chuyển quyền sở hữu tài sản góp vốn cho công ty
để trở thành thành viên công ty [ 1, khoản 1, điều 35].
Phần vốn góp này xuất phát từ tài sản riêng và được
thành viên công tymang đi góp vốn để thành lập công
ty hoặc góp thêm vốn điều lệ. Do đó, phần vốn góp là
giá trị tài sản do thành viên công ty đã góp chứ không
phải giá trị tài sản từ công ty tạo nên. Khi hoàn tất việc
góp vốn, tài sản mà thành viên đã góp thuộc sở hữu
của công ty. Công ty không mượn của thành viên để
có chuyện hoàn trả lại và điều quan trọng là ngay cả
khi công ty trả lại thì cũng trả bằng tiền hoặc bất cứ tài
sản nào mà công ty và các bên thoả thuận được, chứ
không nhất thiết phải bằng chính tài sản mà thành
viên đã góp vào công ty. Điều này đặt ra vấn đề về
tính phù hợp của việc sử dụng cụm từ “mua lại phần
vốn góp” trong CT TNHH theo quy định của LDN.
Từ những phân tích phía trên, tác giả cho rằng, để
phản ánh chính xác bản chất của phần vốn góp, tránh
sự nhầm lẫn về ngữnghĩa của từ “mua lại” và đảmbảo
tính rõ ràng, nhất quán trong quy định mua lại phần
vốn góp, Điều 51 LDN cần được xem xét sửa đổi, thay
thế cụm từ “mua lại phần vốn góp”, cụ thể như sau:
- Thứ nhất, theo Từ điển tiếng Việt, “mua” là đổi tiền
lấy vật (thường là hàng hóa) [ 2, trang 647],“lại” (dùng
làm phụ từ sau) là từ biểu thị tính chất ngược chiều
của hoạt động so với một hoạt động khác trước đó
(đã nói hoặc đã biết) [2, trang 537]. Như vậy, “mua
lại” có thể được hiểu một cách thông thường là đổi
tiền lấy chính vật đã được bán trước đó, như một sự
trao đổi ngang giá. Tuy nhiên, khi xét trong bối cảnh

“mua lại phần vốn góp” trong CTTNHHnhư đã phân
tích, việc sử dụng cụm từ “mua lại phần vốn góp” trong
quy định về công tymua lại phần vốn góp theo yêu cầu
của thành viên là không phản ánh đúng bản chất của
hành vi.
- Thứ hai, cần xem xét sử dụng cụm từ “rút vốn” thay
cho cụm từ “mua lại phần vốn góp”. như vậy sẽ phản
ánh chính xác hơnbản chất của hành vi được quyđịnh
tại Điều 51. Theo quy định tại khoản 2 Điều 50 LDN,
thành viên không được rút vốn đã góp ra khỏi công
ty dưới mọi hình thức, trừ trường hợp quy định tại
các điều 51, 52, 53 và 68. Như vậy, pháp luật cho phép
thành viên chấm dứt tư cách thành viên, rút vốn một
cách gián tiếp, hợp pháp ra khỏi công ty trong trường
hợp thành viên yêu cầu công ty mua lại phần vốn góp
nếu thỏa mãn các điều kiện của pháp luật quy định.
Nói cách khác, yêu cầu công ty mua lại phần vốn góp
của thành viên có thể xem là hành vi rút vốn có điều
kiện. Do đó, xét về mặt bản chất của phần vốn góp
thì khi công ty mua lại phần vốn góp theo yêu cầu của
thành viên nghĩa là công ty đồng ý hoàn trả toàn bộ
phần vốn góp cho thành viên hoặc chủ thể có quyền
sở hữu đối với phần vốn góp này theo giá thỏa thuận
hoặc dựa trên giá thị trường. Vì vậy, việc sử dụng cụm
từ “rút vốn” để thay thế sẽ đảm bảo được tính rõ ràng,
phù hợp trongmối quan hệ giữa chủ sở hữu phần vốn
góp và công ty.

XỬ LÝ PHẦN VỐNGÓP KHI PHÁT
HÀNH CỔ PHẦNĐỂ CHUYỂNĐỔI
THÀNH CTCP:
Có nhiều nguyên nhân CT TNHH chuyển đổi thành
CTCP, một trong số đó là nhu cầu về vốn để mở
rộng quy mô sản xuất, kinh doanh. Khoản 3 Điều 46
LDN 2020 đã cho phép CT TNHHđược phát hành cổ
phần trong trường hợp “để chuyển đổi thành CTCP”.
LDN cũng đã liệt kê các phương thức chuyển đổi CT
TNHH thành CTCP tại Điều 202. Đây được xem là
một quy định hết sức tiến bộ cho các chủ sở hữu khi
thực hiện việc chuyển đổi loại hình doanh nghiệp.
Điều này giúp CT TNHH linh hoạt trong vấn đề về
huy động vốn và giảm bớt những áp lực, rủi ro về
tài chính, đầu tư khi chuyển đổi sang một loại hình
doanh nghiệp có cấu trúc vốn khác biệt, quy mô lớn
hơn và mô hình quản trị phức tạp hơn.
Trước đây, CT TNHH không được phép phát hành
cổ phần trong mọi trường hợp [ 3, khoản 3, điều 47].
Điều này đã gây nhiều khó khăn cho CT TNHH khi
rơi vào những tình huống cụ thể như sau:
Thứ nhất, trong quá trình phát triển của doanh
nghiệp, chủ sở hữu của CT TNHH sẽ tiến hành gọi
vốn đầu tư. Tuy nhiên hiện nay, nhiều nhà đầu tư là
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tổ chức chỉ đầu tư dưới hình thức mua cổ phần để
tạo thuận lợi cho việc tự do chuyển nhượng lại sau
này. Do đó, theo LDN 2014, để nhà đầu tư góp vốn
dưới hình thức mua cổ phần thì CT TNHH phải thực
hiện thủ tục chuyển đổi loại hình sang CTCP trước
rồi sau đó mới được phát hành cổ phần để chào bán
cho nhà đầu tư. Tuy nhiên, điều này tiềm ẩn rủi ro
sau khi CT TNHH đã tốn kém nhiều thời gian, công
sức để chuyển đổi loại hình doanh nghiệp thì nhà đầu
tư lại thay đổi quyết định không đầu tư nữa. Lúc này,
doanh nghiệp buộc phải tiếp tục hoạt động với loại
hình CTCP hoặc phải thực hiện thủ tục chuyển đổi
một lần nữa nếu muốn quay trở lại hoạt động dưới
mô hình CT TNHH.
Thứhai, nhiều trường hợp CTTNHH chỉ có 02 thành
viên thì việc chuyển đổi thành CTCP để đáp ứng yêu
cầu mua cổ phần từ nhà đầu tư gặp phải nhiều khó
khăn. Dođiều kiện tối thiểu về số lượng cổ đông trong
CTCPphải là 03 cổ đông, đồng thời nhà đầu tư chỉ đầu
tư dưới hình thức mua cổ phần nên CT TNHH phải
tìm kiếm thêm 01 thành viên nữa thì mới đáp ứng
điều kiện để chuyển đổi rồi sau đó mới có thể chào
bán cổ phần cho nhà đầu tư.
Tuy nhiên, những bất cập này đã được LDN 2020 giải
quyết phần nào khi mà tại khoản 2 Điều 202 LDN
2020 liệt kê một số phương thức chuyển đổi loại hình
doanh nghiệp thành CTCP gồm:

• Chuyển đổi thành công ty cổ phần mà không
huy động thêm tổ chức, cá nhân khác cùng góp
vốn, không bán phần vốn góp cho tổ chức, cá
nhân khác;

• Chuyển đổi thành công ty cổ phần bằng cách
huy động thêm tổ chức, cá nhân khác góp vốn;

• Chuyển đổi thành công ty cổ phần bằng cách
bán toàn bộ hoặc một phần phần vốn góp cho
một hoặc một số tổ chức, cá nhân khác;

• Kết hợp các phương thức trên và các phương
thức khác.

Đồng thời, tại khoản 3 Điều 46 LDN 2020 cũng quy
định:

• Công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên trở
lên không được phát hành cổ phần, trừ trường
hợp để chuyển đổi thành công ty cổ phần”

Do đó, khi có nhà đầu tư đầu tư vào CT TNHH dưới
hình thức mua cổ phần thì có thể áp dụng quy định
về CT TNHH chuyển đổi thành CTCP bằng cách huy
động thêm tổ chức, các nhân khác góp vốn. Khi đó,
CT TNHH được phép phát hành cổ phẩn riêng lẻ cho
nhà đầu tư theo khoản 3 Điều 46 LDN 2020 và sau đó
chuyển đổi loại hình sang CTCP theo khoản 2 Điều

202 LDN 2020. Tuy nhiên, hiện nay LDN 2020 không
có quy định về phát hành cổ phần riêng lẻ đối với CT
TNHH. Do đó, để thực thiện được điều này, quan
điểm nhóm tác giả cho rằng CT TNHH có thể vận
dụng kết hợp Điều 68 và Điều 125 LDN 2020 và trải
qua quá trình sau:

• Thứ nhất, điều kiện để CT TNHH có thể thực
hiện được việc phát hành cổ phần là phải có sự
chấp thuận của Hội đồng thành viên [ 1, khoản
2, điều 55]. Cụ thể là về số lượng, mệnh giá cổ
phần phát hành và đối tượngmua cổ phần được
chào bán

• Thứ hai, CT TNHH và cá nhân, tổ chức thực
hiện việc mua bán cổ phần. Giai đoạn này có
thể được xem như một giai đoạn M&A khi mà
các thành viên hiện hữu và cổ đông tương lai sẽ
thỏa thuận các vấn đề cụ thể như các cam kết
về sự gắn bó với công ty, KPI,… trong một thỏa
thuận cổ đông (SHA – Shareholder Agreement)
trước khi thực hiện việc thanh toán cho số cổ
phần được chào bán.

• Thứ ba, CT TNHH sẽ đăng ký với cơ quan quản
lý nhà nước có thẩm quyền (Sở Kế hoạch và đầu
tư) về việc chuyển đổi loại hình doanh nghiệp
[1, khoản 3, điều 202], cập nhật vốn điều lệ được
tăng thêm, danh sách cổ đông của CTCP mới.

Điều này đã phần nào khắc phục được những vấn đề
được đưa ra ở phía trên khi mà CT TNHH có thể
phát hành cổ phần cho nhà đầu tư rồi sau đó mới
thực hiện thủ tục chuyển đổi sang CTCP, qua đó đảm
bảo được số lượng cổ đông tối thiểu trong tình huống
CT TNHH chỉ có 02 thành viên. Đồng thời, nếu nhà
đầu tư quyết định không đầu tư nữa thì lúc này CT
TNHH cũng chưa thực hiện thủ tục chuyển đổi tại Sở
Kế hoạch và đầu tư.
Tuy nhiên, điều này của LDN2020 cũng làmphát sinh
vấn đề mới là sau khi đàm phán thì cá nhân/ tổ chức
quyết định không mua nữa, đây là điều có khả năng
xảy ra khi các bên không tìm được tiếng nói chung
trong giai đoạn thứ hai đã phân tích ở trên. LDN 2020
không hướng dẫn cụ thể vấn đề này, do đó, để giải
quyết thì quan điểm của nhóm tác giả cho rằng CT
TNHH có thể áp dụng quy định tương tự như CTCP
đó là hủy bỏ số “cổ phần chưa được thanh toán” [ 1,
điều 133]. Điều này là khá hợp lý khi mà lúc này, CT
TNHH vẫn chưa đăng ký việc chuyển đổi loại hình
doanh nghiệp. Đồng thời, việc xử lý sẽ do Hội đồng
thành viên quyết định bằng nhiều hình thức, có thể
tìm đối tác khác hoặc hủy bỏ kế hoạch phát hành cổ
phần để chuyển đổi, đồng thời hủy bỏ số “cổ phần
chưa được thanh toán”.

3140



Tạp chí Phát triển Khoa học và Công nghệ – Kinh tế-Luật và Quản lý 2022, 6(3):3138-3143

CHUYỂN NHƯỢNG PHẦN VỐNGÓP
TRONGMỘT SỐ TRƯỜNGHỢP ĐẶC
BIỆT:
Căn cứ pháp lý về quyền chuyển nhượng phần vốn
góp trong CT TNHH được quy định cụ thể tại Điều
52 LDN 2020, theo đó, thành viên CT TNHH được
quyền chuyển nhượng một phần hoặc toàn bộ phần
vốn góp của mình cho người khác theo điều kiện luật
định. Cụ thể, thành viên phải chào bán phần vốn góp
đó cho các thành viên còn lại theo tỷ lệ tương ứng với
phần vốn góp của họ trong công ty với cùng điều kiện
chào bán [1, điểm a khoản 1 Điều 52]. Sau đó, trong
thời hạn 30 ngày kể từ ngày chào bán, nếu các thành
viên còn lại của công ty không mua hoặc không mua
hết thì thành viên đómới được quyền chuyển nhượng
cho người không phải là thành viên và phải chuyển
nhượng với cùng điều kiện đã chào bán đối với các
thành viên công ty [1, điểm b khoản 1 Điều 52]. Quy
định về điều kiện chuyển nhượng như trên xuất phát
từ bản chất củaCTTNHH, tính đối nhân và tính đóng
(một phần) trong loại hình doanh nghiệp này đã dẫn
đến cơ chế hạn chế sự tham gia của các chủ thể bên
ngoài vào công ty và bảo vệ lợi ích của các thành viên
hiện hữu.
Điều đặc biệt đáng lưu ý là quy định về điều kiện
chuyển nhượng này không áp dụng cho các trường
hợp tại khoản 4 Điều 51 (mua lại phần vốn góp),
khoản 6 Điều 53 (thành viên tặng cho phần vốn góp)
và khoản 7 Điều 53 (thành viên thanh toán nợ bằng
phần vốn góp). Cụ thể, đối với trường hợp mua lại
phần vốn góp, thành viên có quyền tự do chuyển
nhượng nếu công ty không đáp ứng đủ điều kiệnmua
lại phần vốn góp theo luật định [ 1, khoản 4 Điều 51].
Mặc dù điều này có thể dẫn đến hệ quả là sự tham gia
của người ngoài vào công ty và phá vỡ tính “đóng”
của loại hình doanh nghiệp này, nhưng quy định này
là hợp lý bởi thành viên nên được trao cho cơ chế mở
để thoát khỏi những xung đột giữa họ và công ty, cân
bằng được lợi ích của đôi bên khi mà họ đã yêu cầu
công tymua lại nhưng công ty không thể thực hiện do
điều kiện về tài chính.
Đối với trường hợp liên quan đến việc thành viên tặng
cho một phần hoặc toàn bộ phần vốn góp của mình
tại công ty cho người khác, LDN quy định đối tượng
nhận tặng cho thành hai trường hợp, theo đó, “người
được tặng cho thuộc đối tượng thừa kế theo pháp luật
theo quy định của Bộ luật Dân sự thì người này đương
nhiên là thành viên công ty” [ 1, điểm a khoản 6 Điều
53]. Ngược lại, nếu người được tặng cho không thuộc
đối tượng trên thì “người này chỉ trở thành thành viên
công ty khi được Hội đồng thành viên chấp thuận” [ 1,
điểm b khoản 6 Điều 53]. Như vậy, vấn đề đặt ra là,

trong trường hợpngười nhận tặng cho đó không được
Hội đồng thành viên chấp thuận làm thành viên công
ty thì phần vốn góp của họ sẽ xử lý như thế nào. Theo
điểm b khoản 4 Điều 53, “phần vốn góp của thành
viên được công ty mua lại hoặc chuyển nhượng theo
quy định tại Điều 51 và Điều 52 của LDN” nếu người
được tặng cho không được Hội đồng thành viên chấp
thuận làm thành viên. Như vậy, xét trong trường hợp
chuyển nhượng, liệu rằng phần vốn góp đó có phải
chịu ràng buộc điều kiện chuyển nhượng tại Điều 52
hay không khi tại khoản 1 Điều 52 quy định không áp
dụng điều kiện chuyển nhượng này cho trường hợp
tặng cho phần vốn góp tại khoản 6 Điều 53.
Tương tự, trong trường hợp thành viên sử dụng phần
vốn góp để trả nợ được quy định tại khoản 7 Điều 53,
người nhận thanh toán có quyền sử dụng phần vốn
góp đó trở thành thành viên công ty nếu được Hội
đồng thành viên chấp thuận [ 1, điểm a khoản 7 Điều
53], hoặc “chào bán và chuyển nhượng phần vốn góp
đó theo quy định tại Điều 52 của Luật này” [ 1, điểm
b khoản 7 Điều 53]. Tuy nhiên, tương tự như trường
hợp tặng cho phần vốn góp, theo khoản 1 Điều 52 thì
quy định về điều kiện chuyển nhượng lại không áp
dụng cho trường hợp tại khoản 7 Điều 53. Như vậy,
việc người nhận thanh toán nợ bằng phần vốn góp có
được quyền tự do chuyển nhượng phần vốn góp hay
không rất dễ dẫn đến tranh cãi và hiện tại chưa có bất
kỳ hướng dẫn nào về vấn đề này.
Đối với vấn đề xử lý phần vốn góp hai trường hợp
kể trên, nếu xét cho cả hai quan điểm, bao gồm được
tự do chuyển nhượng và chuyển nhượng theo điều
kiện tại Điều 52, có thể thấy sự tồn tại của một số
bất cập nhất định. Trên cơ sở tính “đóng” của loại
hình doanh nghiệp này, nếu quy định về điều kiện
chuyển nhượng trong hai trường hợp trên là tương
tự như điều kiện áp dụng đối với thành viên công ty
chuyển nhượng phần vốn góp là hợp lý hơn so với việc
cho phép tự do chuyển nhượng. Quy định này có thể
tránh được sự lợi dụng việc tặng cho, thanh toán nợ
bằng phần vốn góp để dễ dàng đưa các nhà đầu tư bên
ngoài trở thành thành viên công tymà không cần phải
thông qua sự “can thiệp” từ các thành viên hiện hữu
còn lại [ 1, khoản 1 Điều 52] hay sự “kiểm duyệt” của
Hội đồng thành viên [1, điểm b khoản 6 và điểm a
khoản 7 Điều 53]. Tuy nhiên, Điều 52 của LDN hiện
hành đã áp đặt các điều kiện về chuyển nhượng phần
vốn góp lên chủ thể là thành viên công ty và không
áp dụng cho trường hợp tại khoản 6, khoản 7 Điều
53. Do đó, nếu áp dụng điều kiện chuyển nhượng này
cho cả trường hợpngười nhận tặng cho và người nhận
thành toán nợ bằng phần vốn góp – là người có quyền
chuyển nhượng nếu không đượcHội đồng thành viên
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chấp thuận làm thành viên - sẽ tạo sự mâu thuẫn và
khiên cưỡng trong áp dụng pháp luật.
Theo quan điểm tác giả, tại Khoản 1 Điều 52 LDN
2020 không nên quy định “trừ trường hợp quy định tại
…. khoản 6 và khoản Điều 53 của Luật này”. Điều
này có nghĩa là quy định về điều kiện chuyển nhượng
tại Điều 52 nên được áp dụng cho cả trường hợp tặng
cho tại khoản 6 Điều 53 và thanh toán nợ bằng phần
vốn góp tại khoản 7 Điều 53 trong trường hợp người
nhận tặng cho và người nhận thanh toán không được
Hội đồng thành viên chấp nhận trở thành thành viên
để đảm bảo tính thống nhất trong quy định pháp luật
và bảo vệ các nhà đầu tư.

KẾT LUẬN
Bài viết tập trung vào vấn đề pháp lý liên quan đến
phần vốn góp trong CT TNHH nhìn từ các quy định
liên quan đến mua lại phần vốn góp, phát hành cổ
phần để chuyển đổi thành CTCP và chuyển nhượng
phần vốn góp trong một số trường hợp đặc biệt. Bài
viết đã đề cập đến một số vướng mắc trong quy định
của LDN 2020. Thiết nghĩ, để giải quyết các trường
hợp còn thiếu sự rõ ràng, thống nhất như trên, các
nhà làm luật cần nghiên cứu bổ sung quy định, văn
bản hướng dẫn để đảm bảo một hành lang pháp lý an
toàn, công bằng cho các nhà đầu tư.
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ABSTRACT
Law on Enterprises 2020 has offered many favorable opportunities for investors, created flexibility
in business for increased enterprise freedom, and contributed to eliminating the limitations of Law
on Enterprise 2014. For the first time in Vietnamese Law on Enterprises, a multi-member limited li-
ability company is allowed to issue shares to convert into a joint-stock company. In addition to the
openness in multi-member limited liability companies' capital mobilization, the 2020 also provides
clearer and stricter regulations on corporate governance enhancing the level of protection for in-
vestors through regulations on capital transfer conditions and stakes handling. However, there are
still some restrictions in the provisions of governing the stakes ins multi-member limited liability
companies. This article identifies and analyzes limitations in regulations related to the member's
stake in a multi-member limited liability company via three cases: i) Redemption of the member's
stake in a multi-member limited liability company; ii) Handling the member's stake in the event of
conversion to a joint-stock company; iii) Transfer of the member's stake in some particular cases.
On that basis, the article proposes solutions to improve the effectiveness of the Vietnamese Law on
Enterprises.
Key words: capital contribution, the redemption of the member's stake, transfer of the member's
stake, limited liability company, Law on Enterprise
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