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TOM TAT

Nghién cru nham nhan dién céac yéu t6 tac dong dén rui ro thanh khoan ctia hé théng ngan hang
thuong mai cd phan tai Viét Nam giai doan 2008-2018. Nghién ctiu st dung cac phuong phap hoi
quy cho di liéu bang véi mau di liéu bao gom 26 ngan hang thuong mai cé phan, strdung dir liéu
thir c8p dugc thu thap tir bdo céo tai chinh da dugc kiém todn clia cac ngan hang thuong mai cd
phan tai Viét Nam. Nghién ctu thuc hién cac udc lugng hoi quy FEM, REM, FGLS va D&K va cac kiém
dinh dé danh gia cac khuyét tat cia mé hinh. Tir d6 théng qua phuong phap SGMM cho dir liéu
bang, két qua cho théy rdi ro thanh khodn ctia nam trudc (LIQR), tinh thanh khoan ctia ngan hang
thuong mai (LIQ), bién sé ty |é cho vay/téng tai san (LTA), ty 1& téng trudng tin dung (CRD), ty lé
ngudn von tai trg bén ngoai (EFD), ty 1é du phong rui ro tin dung (LLP) cé tac ddng déng bién dén
rdi ro thanh khodan. Bén canh do, két qua nghién cliu cling chua tim thay bang ching cé y nghia
thong ké vé cac yéu té tang trudng kinh té, lam phat, cung tién, khiing hoang tai chinh dnh hudéng
dén rui ro thanh khodn trusng hop Viét Nam. Diéu nay ggi mé ham y chinh sach quan trong cho
c4c ngan hang thuong mai tai Viét Nam va ngan hang nha nudc dé kiém sodt rdi ro thanh khoan
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va su 6n dinh cho hé thédng ngén hang thuong mai ¢ phan tai Viét Nam.
Tu khoa: Ngan hang thuong mai, Rdi ro thanh khoan, SGMM, bién s& vi mé

TONG QUAN NGHIEN CUU

Hoat dong kinh doanh ngén hangla mét linh vyc kinh
doanh dic biét bsi san phdm kinh doanh 14 tién té,
loai hang hoéa nhay cam va stic hat dic biét. Chinh
tinh d4c biét riéng c6 nay ma hoat dong ngin hang
vita dem lai hiéu qué rét 16n d6i v6i nén kinh té, viia
c6 kha ning xay ra rui ro rat cao. Tao thanh khoan cho
nén kinh t€ 13 mot trong nhiing nhiém vu chinh cta
ngin hang Berger & Bouwman !, Diamond?. Do d6
cac ngan hang thuong mai ludén phai dam bao dugc an
toan thanh khodn trong qud trinh hoat dong Kiyotaki
& Moore>,

Rui ro thanh khoan (RRTK) la rai ro nghiém trong
nhét trong cic loai hinh rii ro trong hé thong ngan
hang, n6 khong chi de doa sy an toan ctia tling NHTM
ma con lién quan dén sy an toan clia cd hé thdng
ngin hang Eichberger & Summer?. Nhiing bai hoc
vé RRTK rit ra ti cudc khing hoang tai chinh toan
cdu 2008 cho thdy vai tro thanh khoan rit quan trong
doi voi hoat dong cta thi trudng tai chinh va nganh
ngan hang Voldova®. Vi vy, nghién ctiu ky vong b
sung thém bang ching thuc nghiém vé cic yéu t6 tac
dong dén RRTK ctia ngan hang, ddc biétla 6 cdc ngan
hang TMCP nham gitp cdc nha quan ly ngan hang
c6 phuong phdp do ludng cac yéu t6 anh hudng dén
RRTK thong qua két cdu 5 chuong bao gobm: (i) phin

m& dau, (ii) co s6 ly luan va cac mo hinh nghién ctiu
lién quan trong nudc va qudc té, (iii) phuong phap
nghién cuu; (iv) két qua nghién ctu va (v) két luan.

KHUNG KHO LY THUYET VA NGHIEN
CUU LIEN QUAN

Co s ly luan vé rairo

Dudi géc d¢ tai chinh, rti ro dugc hiéu 1a xdc sudt lgi
nhuén thyc té thu dugc tit mot khoan du tu thdp hon
so v6i ky vong. Thong thuong, néu muic lgi nhuin
dugc mong dgi cang cao thi xdc suét xay ra rui ro sé
cang lén.

Theo Williams va cong su®, “Rii ro 13 sy bién dong
tiém 4n & nhiing két qua. Ruiro c6 thé xudt hién trong
h4u hét moi hoat dong ctia con ngudi. Khi cé rui ro,
ngudi ta khong thé du dodn dugc chinh xac két qua.
Su hién dién ctia rii ro gay nén sy bét dinh. Nguy co
rui ro phat sinh bét ct khi ndo mét hanh dong dan
dén khé ning dugc hodc mit khong thé doan trudc”
Tai Diéu 8 Thong tu s6 41/2016/TT-NHNN thi rai
ro tin dung la “rui ro do khach hang khong thuc
hién hoac khong cé kha nang thuc hién mét phan
hodc toan b nghia vu tra ng theo hgp dong hodc
thoa thudn véi ngan hang, chi nhanh ngan hang nuéc
ngoai”. Theo Nguyén Thi Muii’, nghién ctu cho ring
ri ro cia ngan hang dugc hiéu 13 “nhiing su viéc xay

Trich dan bai bdo nay: Chung N H, Thu N H, Man T T. M hinh uéc lugng rii ro thanh khoan ctia cac
ngan hang thuong mai ¢ phan tai Viét Nam. Sci. Tech. Dev. J. - Eco. Law Manag.; 2022, 6(4):3430-3442.
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rangoai y mudn va anh hudng xau dén hoat dong kinh
doanh ctia cic NHTM”

Nhu véy, rii ro ctia ngan hang gan lién véi sy gidm sut
thu nhap ngoai du kién va nhiing bién phip quan ly
rui ro ctia ngan hang 13 dé kiém soét rai ro ndm trong
muc c6 thé kiém soat dugc va khong gay ton thit qud
16n, lam giam l¢i nhuan ky vong clia ngan hang.

Cdc ly thuyét ¢6 lién quan vé thanh khoan
Ly thuyét vé thanh khodn

C6 nhiéu dinh nghia khac nhau vé thanh khoan,
nghién ctiu® xéc dinh thanh khoan 1a kha ning ctia
mot t6 chiic tai chinh c6 thé dap tng tit ca cdc nhu
cdu tai chinh chinh déng. Theo Duttweiler®, thanh
khoan 1a viéc dé dang chuyén mot tai san cu thé nao
d6 thanh tién mit va khi doanh nghiép muén chuyén
tai san thanh tién mat thi thi trudng van con chép
nhén cac giao dich. Duéi géc d¢ tai san, Nguyén Vin
Tién'% cho ring “Thanh khoan la kha ning chuyén
hoéa thanh tién cla tai san va ngugc lai. Mot tai san
dugc xem la c6 kha nang thanh khoan khi dap tng
dugc cdc tiéu chi sau: Co sén s6 lugng d€ mua hodc
bén, c6 san thi trudng dé€ giao dich, ¢ sin thoi gian
dé giao dich va gid ca hgp ly” T d6, dinh nghia co
ban nhit cta thanh khoan sé la: “Thanh khoan dai
dién cho kha ning c6 thé thyc hién tit ca cic nghiavu
thanh todn khi dén han, dén muic t6i da va theo don
vi tién té dugc quy dinh. Do thuc hién béing tién nén
thanh khoan chi lién quan dén cic dong luu chuyén
tién té. Viéc khong thé thuc hién nghia vu thanh toan
sé dan dén tinh trang thi€u kha nang thanh khodn”
Theo Horn & David!! cho ring thanh khoan c6 thé
dugc dién ta nhu kha ning nhén ra gid tri cia phuong
tién dugc chdp nhan trong sy trao d6i. La phuong
tién dugc chdp nhan dé trao d6i, tién 1a tai san thanh
khoén cao nhét va ciing 1a mot chudn muc cho viéc
kiém sodt gia tri cia cdc loai tai san khac dugc so
sanh nhu muc d6 thay thé cha né. Ngoai ra, Horne
& David !! ciing dua ra hai thuéc do vé miic d¢ thanh
khoén: mot 13, thoi gian can thiét d€ chuyén d6i tai
san thanh tién; hai 13, sy chic chan cta gid thyc hién,
tic1a, su 8n dinh ctia ty 1é trao ddi gitia tién va tai san.
Tinh thanh khoan la mét thuat ngi dugc st dung dé€
chi miic ¢ mot tai san bat ky c6 thé dugc mua hodc
ban trén thi truong ma khong lam anh hudng dén gid
tri thi truong cta tai san d6. Mot tai san c6 tinh thanh
khoén cao néu né cé thé dugc ban nhanh chong ma
gid ban khong gidm hoic gidm khong ddng ké, thusng
dugc ddc trung bdi s6 lugng giao dich 16n. Tai san
¢6 tinh thanh khoén cang cao thi muc d¢ rti ro cang
thép.
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Ly thuyét ua thich thanh khodn (Keynes Liq-
uidity Preference Theory)

Theo ly thuyét nay ctia Keynes, ndm giit tién khong vi
muc tiéu 1gi nhuan va néu mudn sinh 16i thi phai dau
tu. Tién mat co tinh thanh khoadn cao nhit nén viéc
nam git nhiéu tién sé tang kha ning thanh khoan,
tuy nhién lam mat di co hoi tao ra lgi nhuén va do
d6 bit ky chu thé nao ciing phai chdp nhan dénh d6i
gitia thanh khoan véi 1gi nhuén. Dua trén nghién ctiu
vé chi phi pha san dy kién ctia Berger!? thi nhiing
NHTM c6 l¢i nhuén thdp thudng sé tip trung vao
muc dich tang lgi nhuén va gia tang ddu tu vao cac
danh muc rui ro cao, két qua la giam ty trong tai san
thanh khoan dan dén thanh khoén giam Nguyén Thi
My Linh 13, Ngugclai, cic ngan hang c6 1gi nhuin cao
sé chu trong dén sy an toan va han ché ting trudng tin
dung qua muc va ting cudng tai san thanh khoan dé
trdnh rai ro v& ng.

Ly thuyét cho vay thuong mai & thanh khodn
(Commercial Loan Theory & Liquidity)

Theo Smith ' cho ring cho vay thuong mai chti yéu
la ngén han, vi thé ngin hang sé gap rii ro cao trong
cudc khiing hoang tai chinh ngay ca khi danh muc cho
vay da phu hgp véi cdc tiéu chuidn. Wilson va cong
su'® cho ring khi thi trudng tai chinh chua phat trién
cao, cho vay la tai san 16n nhét cia ngan hang nén néu
mudn duy tri thanh khodn thi ngan hang c4n ndm git
ngan quy va cac khoan cho vay thuong mai. Trong
diéu kién nguén von ctia ngén hang lic nay chu yéu
la ngén han thi cho vay thuong mai d€ tai tr¢g ngén
han cho tai san luu ddng ctia doanh nghiép 1a phuong
phép tt nhit ddm bao thanh khoan.

Ly thuyét khd néing thay déi (The Shiftability
Theory)

Theo Moulton '® khing dinh ring “Thanh khoan 1a
kha nang thay ddi”. Ly thuyét nay goi y rang cho
vay thuong mai sé khong dam bao thanh khoan cho
NHTM khi c6 vin dé, yéu t6 ¢ thé dam bao thanh
khodn la khé ning tao ra lgi nhuan, tich lay von va
kha nang chuyén d6i cta tai san. NHTM sé co thé
dap ting nhu ciu thanh khoan néu ¢4 tai sdn sdn sang
dé ban.

Ly thuyét vé thu nhép du'kién (Anticipated In-
come Theory)

Theo Prochnow!” dé xuidt “Ly thuyét thu nhép du
kién” cho ridng cdc khoan thu nhép ti tai san khong
chi x&y ra khi tai sin dén han ma con cé dugc vao
nhiéu thoi diém khéc trong sudt thoi han cta tai san.
Ly thuyét nay da dit nén tang quan trong cho viéc
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nghién cttu ciu truc ky han cta tai san, va thu nhép
du kién ctia tai san dugc xem nhu mot bién phép dam
bao thanh khoan.

Ly thuyét tin hiéu (Signalling theory) trdi
nguoc véi ly thuyét qud I6n dé phd san (The
too big to fail theory)

Theo Ly thuyét tin hiéu ctia Spence '3, quy md ngan
hang c6 méi quan hé ciing chiéu véi thanh khoan, cac
NHTM c6 quy mo6 cang 16n sé c6 tac dong tich cuc
cho hoat dong huy dong v6n va lam tang thanh khoan
cho ngin hang. Ngugc lai, Iy thuyét qua 16n dé€ d6 vo
ctia Greg ' lai chi ra ring quy md ngan hang cang 16n
sé lam giam kha nédng thanh khoéan ctia ngén hang,
vi cdc ngan hang quy mo 16n thudng sé c6 xu huéng
mao hiém d4u tu vao cic tai san sinh 15i vdi rai ro cao
hon vé6i ky vong ting 1¢i nhuan va diéu nay c6 thé gay
t6n hai dén thanh khoan ctia ban than ngin hang.

Ly thuyét vé rii ro thanh khodn

Duia trén hoc thuyét c6 dién nhit vé RRTK dugc dua
ra boi Bagehot 20, RRTK la hau qua cua viéc khi ¢
mot lugng tién dugc yéu ciu rut rakhoi hé théng ngan
hang tii nhiing nguoi guii tién va cac ngan hang khong
6 kha ning chi tra cho lugng tién rit ra d6. Noi mot
cach dé hiéu, rti ro thanh khoan cé thé dugc dinh
nghia 14 rti ro khong c¢é kha nang thanh Iy mot tai san
kip thdi v6i mtc gid hop Iy Muranaga & Ohsawa?!.
Tai Viét Nam, Phan Thi Ctic?? cho ring: “Day 14 loai
rti ro xuat hién trong trudng hop cac ngan hang thiéu
kha nang chi tra, khong chuyén d6i kip céc loai tai san
ra tién, hodc khong 6 kha nang vay mugn dé dap tng
yéu cdu ctia cac hgp dong thanh todn”. Phan Thi Thu
Ha 23 nhéan dinh: “Rai ro thanh khoan 14 rai ro lién
quan viéc ngan hang thiéu ngin quy hodc tai san ngan
han mang tinh kha thi € dp ting nhu ciu ctia nguoi
gli tién va ngudi di vay”. Thiéu ngan quy & day cé
thé1a thi€u duy trii tai ngan hang, hodc khong thé huy
dong ngudn vén ti bén ngoai ngay lap tiic.

P6i v6i khai niém rai ro thanh khoan, Duttweiler®
cho ring RRTK la rui ro phét sinh khi NHTM khong
c6 kha ning thanh todn tai mot thoi diém nao d6 hodc
phai huy dong v6n vdi chi phi cao d€ chi tra cho cac
nhu c4u thanh todn, hodc do cic nguyén nhén khac
lam mét di kha nédng thanh todn cta ngan hang, tu
d6 kéo theo nhiing tdc dong x4u cho NHTM. Bon-
fim & Kim?* cho ring sy phtic tap trong vai trd trung
gian tai chinh ctia ngan hang sé lam phat sinh RRTK.
Phan 16n cdc nguodn luc dugc st dung ti cdc ngin
hang thudng gin lién véi nghia vu ng phai trd dudi
dang tién gtii. Vi muc tiéu lgi nhuén, cdc ngin hang
sé chuyén cac khoén ng (tién gui ky han ngin) thanh

cac khoan cho vay trung va dai han va khi c6 su khong
phu hgp vé€ ky han, cac ngin hang sé d6i mét véi ruai
ro thanh khoan Diamond & Dybvig?°.

Decker 2° cho ring thanh khoan c6 thé dugc phan loai
thanh hai hinh thic: rti ro thanh khodn tai trg va rai
ro thanh khoan thi truong. Rui ro thanh khoan tai
trg 1a rti ro ma ngan hang khong thé dap tng nghia
vu ng ctia minh khi dén han thanh toan do khong thé
thanh ly tai sn hodc thiéu ngudn tai trg. Rui ro thanh
khoén thi trudng 1a rti ro ma ngan hang khong dé
dang bu dap dugc néu khong phé gid thi trudng do
thiKuong bi gidn doan hodc khong c6 dt thong tin thi
trudng. Nghién ctiu ctia Gomes & Khan?’ théng qua
cdc tiéu chuén quy dinh vé€ quan Iy rai ro thanh khoan
ctia Basel IIT da lam 16 hon v€ rti ro thanh khoén tai
trg va rui ro thanh khoan thi truong. Ho cho rdng rai
ro thanh khoén tai tro nhu mot sy bat luc ctia mot
doanh nghiép dé€ tao ra quy tai trg nhdm dép tng cac
nghia vu tai chinh trong thoi gian ngin. Ngoai ra, ho
ciing giai thich thém rui ro thanh khoan thi truong 1a
kha nidng mot ngan hang thuc hién cdc giao dich trén
thi trudng tai chinh ma khong géy ra bét ky su bién
dong gia nao. Tuong tu tai Viét Nam, nghién ctu clia
Pham Thi Hoang Anh?® ciing cho ring RRTK dugc
chia thanh hai loai: Rui ro thanh khoan thi truong va
rai ro thanh khodn tai trg. Hai loai rai ro thanh khoan
nay thudng co6 tac dong qua lai v6i nhau thong qua
céc thi truong tai chinh, tit d6 c6 thé gay anh hudng
t6i toan hé thong trong d6 ¢6 NHTM. Khi ngén hang
khoéng du nguoén lvc d€ dap ting nhu cu vé von kha
dung ctia minh, ho sé phai tim céch c¢6 dugc von bing
nhiéu cach khac nhau: (i) Vay von trén thi trudng lién
ngan hang, (i) Ban cdc tai san c6 gia trén thi trudng
tai chinh, (iii) Thuc hién céc giao dich hoan d6i ngoai
héi, (iv) cudi cung c6 thé sé phai st dung nghiép vu
tai chiét khau hodc tai cdp von tii NHTW.

Theo Goodhart??, nghién ctu c6 hai khia canh coban
khi néi vé RRTK: chuyén déi ky han (thoi gian ddo
han ctia cac khoan ng va tai san ctia ngin hang) va
tinh thanh khodn v6n c6 ctia tai san ngan hang (mtic
do ma mot tai san c6 thé dugc ban ma khong bi mét
gid tri ddng ké trong bat ky di€u kién thi trudng nao).
Trén thyc t&, hai khia canh nay ctia thanh khoan ngan
hang gan lién v6i nhau. Cac ngin hang khong cin
phailo ling vé su chuyén d6i ky han néu ho ¢4 tai san
c6 thé dugc ban ma khong phai chiu bt ky t6n thét
ndo. Trong khi do, cac ngin hang ¢ tai sin sip ddo
han trong thai gian ngan hon c6 thé ¢6 it nhu ciu git
tai san thanh khoan hon. Ngoai sy khong khép vé ky
han trén, RRTK con phit sinh do diéu kién kinh té suy
thodi khién nguén lyc tao ra it hon; diéu nay lam tang
nhu ciu ctia ngudi gui tién tao ra rai ro thanh khoan.
Vin dé nay c6 thé gy ra sy thit bai cia mot ngan hang
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hodc tham chi la toan b¢ hé thong ngan hang do hiéu
ting lay lan .

Cac nghién ctu ¢6 lién quan vé cac nhan té
tac dong dén rui ro thanh khoan

Aspachs va cong su>! xéc dinh cac nhén t6 tic dong
dén thanh khoan ctia 57 NHTM tai Anh giai doan
1985-2003. Két qua udc lugng mo hinh FEM cho thay
cdc nhén t6 tdc dong dén thanh khoan ctia NHTM
dugc chia thanh hai nhom: nhén t6 bén trong va nhan
t0 bén ngoai. Két qua cho thdy lgi nhuan cta ngin
hang c6 moéi tuong quan nghich véi thanh khoan.
Nghién ctiu cing cho théy ting trudng tin dung sé
lam tdng tai san thanh khoan kém. Ngoai ra, thanh
khodan ctia ngan hang con chiu sy tac dong ctia nhan
t6 bén ngoai nhu la kha nang nhén hoé trg tt NHTW,
néu kha ning dugc hd trg tit NHTW cang 16n thi cac
NHTM it c6 dong luc ndm giti nhiing tai sin thanh
khoén ma stt dung chung d€ dau tu sinh 15i.

Valla va cong su>? tap trung vao mot s6 yéu té noi tai
va bién s6 vi mé anh huéng dén thanh khodn ngan
hang Phap giai doan 1993 - 2005. Két qua phén tich
hoi quy khéng dinh quy mé ngan hang c6 tdc dong
tich cuc dén thanh khoan. Céc nhén t6 con lai 1a tang
trudng téng san phdm quéc noi, sy hé trg ti NHTW,
l4i suét ngan han, lgi nhudn va ting trudng tin dung
c6 méi quan hé nghich bién véi tinh thanh khodn.
Lucchetta® ghién cdu tai cic NHTM Chau Au xem
xét tac dong clia yéu t6 vi mo, vai tro cua thi truong
lién ngan hang va méi quan hé gifia cic ngén hang
v6i nhau trén thi trudng lién ngan hang. Nghién ciu
da st dung dii liéu bang bét cin xiing trong giai doan
1998 - 2004 dé€ kiém tra m6i quan hé gitia hoat dong
dau tu va cho vay trén thi truong lién ngan hang trong
diéu kién lai sudt thay d6i. Két qua nghién ctiu cho
théy tang trudng kinh té, chinh sach tién té (dai dién
bai lai sudt ngdn han) da anh hudng dén thanh khoan
cua ngin hang.

Bunda & Desquilbet* danh gia thanh khoan ctia
ngan hang tai thi trudng mdi ndi gom 36 qudc gia
trong giai doan 1995 - 2004 da cho thdy ngan hang c6
quy mo cang 16n thi RRTK cang 16n. Két qua nghién
ctiu da bg sung cho quan niém rang hé s von chu sg
hiiu trén tong tai sdn cang cao kéo theo tai san thanh
khoan cang cao. Tuy nhién, lai sudt cho vay lai tac
dong tiéu cuc dén thanh khoan trong trudng hgp co
ché ty gid tha ndi c6 kiém sodt. Ngoai ra, cac yéu td vi
mo6 nhu: ty 1é chi tiéu cong trén GDP, ty 1é lam phit
tac dong tich cuc dén thanh khoén. Nghién ctiu thuc
nghiém cing cho théy réng khing hoang tai chinh tac
dong cung chiéu véi rui ro thanh khoan trong truong
hop co ché ty gid ¢ dinh va tic dong ngugc chiéu
trong trudng hop co ché ty gia mém.
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Nghién ctiu ctia Voldova > va Voldova® vé cac yéu t&
tac dong dén thanh khoan ctia cac ngén hang thuong
mai & Czech, Hungary va Phin Lan. Két qua nghién
ctiu cho théy thanh khodn c6 quan hé cling chiéu véi
ty1é von cht s¢ hity, 13i sudt tin dung & ca ba qudc gia,
ty 1 ng x4u, 1ai suét lién ngin hang & Czech va Phan
Lan. Ngugc lai, khiing hoang tai chinh, ty 1é lam phat,
toc do tang trudng kinh té c6 quan hé ngugc chiéu véi
thanh khoan & Czech trong khi quan hé cliing chiéu
& Phan Lan. Trong khi d6, tong tai san ngan hang
va thanh khoan cé quan hé ngugc chiéu & Slovakia
va Phan Lan trong khi & Czech 1a quan hé phi tuyén.
Ngoai ra, nghién ctiu ciing cho thdy ty 1¢ that nghiép,
lai sudt can bién, ty sudt sinh 1gi clia von va 1ai suét
chinh sach tién té khong c6 tac dong dén thanh khoan
3 Czech; 1ai sudt can bién va lai suit chinh sach tién
té c6 quan hé ngugc chiéu § Hungary va Phin Lan; ty
sudt sinh 1gi ctia von c6 quan hé cung chiéu 6 Hun-
gary va ngugc chiéu & Phin Lan; ty 1é thit nghiép c6
quan hé cting chiéu v6i thanh khoan & Phan Lan.
Khac v6i cac nghién ctiu trude, Munteanu 36 c4c nhan
t0 tdc dong dén thanh khoan ctia ngan hang thuong
mai Romania, thanh khoéan dugc do ludng béng 2 hé
s6 thanh khodn: L1 =khodn cho vay thuc/tong tai san;
L2 = tai san luu dong/tién gtii va tai trg ngin han. Tic
gia cho ring cong thiic L2 1a phu hgp nhdt khi ddnh
gid rui ro thanh khoan. Két qua phén tich héi quy su
dung dii liéu bang ctia 27 ngan hang giai doan 2002 -
2010 dé cho thdy rang cdc nhan t6 hé s6 an toan von, ty
1é that nghiép va du phong rti ro tin dung c6 méi quan
hé cting chiéu véi thanh khoan ctia ngan hang. Riéng
bién lam phat trong giai doan 2002-2007 (trudc khiung
hodng tai chinh) cé m6i quan hé cung chiéu va trong
giai doan 2008 - 2010 (sau khting hoang tai chinh) lai
c6 mdi quan hé ngugc chiéu véi thanh khoan ngan
hang.

Lién quan dén tiéu chuén cia Uy Ban Basel vé gidm
sat riii ro thanh khoan ctia ngan hang, Cucinelli®” da
stt dung 1080 quan sat & khu vyc dong tién chung
Chau Au. Két qua cho thdy quy mé ngan hang cang
16n thi tinh thanh khodn cang thép, ty 1é vén cang cao
phén anh tinh thanh khodan cao ctia ngén hang, khiing
hoang tai chinh chi anh huéng dén thanh khoén ctia
ngan hang trong ngin han. Nghién cttu cho théy cic
ngan hang l6n chuyén biét hon trong cac hoat dong
cho vay c6 kha nang thanh khoan thip hon. Thanh
khodn c6 moéi tuong quan duong véi quy moé vén ctia
ngan hang trong dai han, chit lugng tai san danh gid
kha nang quan ly thanh khoan t6t chi c6 ¥ nghia trong
ngin han.

Tai Viét Nam, c6 nhiéu nghién ctiu vé€ vin dé nay, cé
thé ké dén nghién ctu ctia Vi Thi Hong® do ludng
thanh khoén ctia mau 37 NHTMVN trong giai doan
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2006-2011. Nghién ctiu tim thdy tac dong ctia mot s6
nhén t6 dén thanh khodn ctia NHTM Viét Nam gom
cac bién: ty 1é vén chu s¢ hitu trén tng tai san, ty 1é
lgi nhuén trén t6ng tai san va ty 1& ng xdu trén téng
cho vay c6 m6i quan hé cting chiéu véi thanh khoan;
trong khi cdc bién quy mé tai san va ty 1é du phong
rui ro tin dung trén t6ng du ng c6 méi tuong quan
nghich véi thanh khodn.

Truong Quang Thong® st dung dit liéu nghién ctiu
dugc thu thép tli bdo cdo thuong nién ctia 27 NHTM
Viét Nam tlit nam 2002- 2011. Két qua udc lugng cho
théy cac yéu t6: Ty 1é ngudn tai trg tii bén ngoai trén
téng nguén von, ty 1é von cha sd hitu trén tng tai san,
ty 1é cho vay trén tong tai san c6 tdc dong duong dén
RRTK; trong khi do6 yéu t6 ty 1é du trii thanh khoan
trén téng tai san c6 tdc ddong 4m. Ngoaira, téc gid cling
phat hién ra ring quy mé tong tai san cia ngan hang
c6 méi quan hé phi tuyén tinh v6i RRTK va RRTK c6 ¥
nghia théng ké 4m nhung méi quan hé gita RRTK va
t6ng tai san binh phuong c6 y nghia thong ké duong.
Riéng yéu t6 dy phong rui ro tin dung trén téng du ng
khong c6 y nghia thong ké trong méi tuong quan véi
RRTK. Cac yéu t6 bén ngoai ngan hang cling c6 anh
hudng: GDP c6 ¥ nghia thong ké am, con GDP,_| anh
hudng c6 ¥ nghia thong ké duong; vé ty 1¢ lam phat,
két qua phan tich ciing cho théy sy tang ty 1¢ lam phat
cta ndm trudc INF,_; sé lam giam RRTK ctia ndm
nay. Tuy nhién, téc gia phat hién yéu t6 thay d6i cung
tién M2 khong c6 tac dong dén RRTK ctia hé thong
ngéan hang Viét Nam.

V6 Xuan Vinh & Mai Xuan Duic* xac dinh anh hudng
cta s6 hiiu nudc ngoai RRTK ctia 35 NHTM Viét
Nam giai doan 2009-2015. Két qua cho théy, s& hitu
nudc ngoai cang cao thi RRTK ctia NHTM cang thép
va ngugc lai. Bén canh d6, rui ro tin dung va rti ro
thanh khoan ndm trudc c¢6 quan hé cung chiéu véi
rui ro thanh khoan cia NHTM trong ndm hién tai.
Ngoai ra, nghién ctiu nay con xem xét cac yéu to tac
dong dén RRTK tai cic NHTM Viét Nam. Nghién ctiu
chi ra von cht s6 hitu, 1gi nhuén sau thué, 1gi nhuan
trén von chu s& hiiu, tdng cho vay va tdng huy dong
trong ngén han c6 tdc dong manh mé dén kha ning
thanh khoan. Cudi cuing, nghién ctu cho thédy ty 1¢
ng xdu va thanh khodn c6 quan hé dong bién.
Nghién ctiu ctia Nguyén Hoang Chung*! da thuc hién
danh gid tdc dong ctia thu nhap ngoai li dén rairo va
kha ndng sinh 16i ctia 26 ngén hang thuong mai tai
Viét Nam trong giai doan 2008-2018. Két qua nghién
ctiu chi ra thu nhap ngoai lai cai thién kha ning sinh
16i nhung dong thoi lam gia tdng rti ro trong linh vuc
ngén hang.

V6i nhiing nghién ctiu trén, tic gia da lam ro dugc
cac ly thuyét giai thich RRTK, m¢t s6 thude do thanh

khodn d6i v6i NHTM, cac chinh sach cia NHNN
trong viéc quan ly thanh khodn. Do6ng thoéi nghién
ctiu cting cho théy thuc trang vé tinh thanh khoan cta
cac NHTM dua trén mo hinh nghién ctu.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Nguén dit liéu

S6 liéu thd cdp dugc thu nhap ti bang cin d6i ké
toan, két qua hoat dong kinh doanh trong cac béo céo
tai chinh, béo cdo thudng nién ctia 26 NHTM Viét
Nam trong giai doan tit 2008-2018. Cac bién vi md
(lai sudt, ty 1¢ lam phat va tang trudng GDP) dugc
thu thap tu co s& dii liéu ctia IMF va bao cdo thudng
nién ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam. Theo do,
dii liéu nghién ctu dugc thyc hién thong ké mo ta tai
Bang 1 v6i 286 quan sat bao gom di liéu cac NHTM:
An Binh (ABB), A Chau (ACB), Pau tu & Phat trién
Viét Nam (BIDV), Bao Viét (BVB), Cong thuong Viét
Nam (CTG), Xuit Nhap Kh4u (EIB), Phét trién Nha
TP. HCM (HDB), Kién Long (KLB), Buu Dién Lién
Viét (LPB), Quan Déi (MB), Hang hai (MSB), Nam
A (NAB), Quéc Dan (NCB), Phuong Déong (OCB),
Xang D4u Petrolimex (PGB), Sai Gon (SCB), Pong
Nam A (SEA), Sai Gon Céng Thuong (SGB), Sai Gon -
Ha Noi (SHB), Sai Gon Thuong Tin (STB), Ky thuong
Viét Nam (TCB), Tién Phong (TPB), Ngoai thuong
Viét Nam (VCB), Quéc té€ Viét Nam (VIB), Viét A
(VAB), va Viét Nam Thinh Vuong (VPB).

M6 hinh nghién ctru thuc nghiém
M0 hinh (1) ké thtia nghién ctiu tdc dong ctia ctia cac
nhén t6 tdc dong dén RRTK (Pavla, 2011):

Lip = o+ B+ Xis + 6 + €

(M0 hinh 1)

Trong d6, L;; 1a chi tiéu RRTK ctia ngan hang I nam
t, Xir 1 vec to bién giai thich, Beta 1a hé s6 héi quy
dai dién cho hé s6 gdéc ctia bién. Theo d6, m6 hinh
(1) dugc viét lai nhu mo hinh (2) v6i mo ta chi tét cac
bién trong Bang 2 nhu sau:

LIQR;¢ = fBo + B1 *LIQR;.; + B2 * LIQ;; + B3 *
ETAi,t + ﬁ4 * CRD,"t + Bs * SIZE,‘_’t + ﬁﬁ*SIZEzi,[
+ B7*LLP;; + Bg * LTA;; + Bo* EFD;; + Bio*
ROAL[+ ﬁ“* ROE,’}Z + BlZ* NNH,', + ﬁ13* LST,‘,t+
B1a*FCR;¢ + B15* GDPit+ 1™ INFir + B17% M2y
+ €y

(MO hinh 2)

Tong quan phuong phap nghién ciu
Nghién ctu sti dung phuong phap hoi quy di liéu
bang véi phuong phap tac dong c6 dinh (Fixed Effects
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Bang 1: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Bién S6 quan sat Gid tri trung
binh
LIQR 286 0,0731608
LIQ 286 0,2016064
ETA 286 0,1044959
CRD 286 0,2393488
SIZE 286 31,97227
SIZE2 286 1023,786
DEPO 286 0,6144174
LLP 286 0,0248889
LTA 286 0,5266866
EFD 286 0,1743696
ROA 286 0,52026
ROE 286 0,0910087
NNII 286 0,0748983
LST 286 0,5
FCR 286 0,9
GDP 286 0,0610455
INF 286 0,0798909
M2 286 1,242767

Do léch chuin

0,1553401
0,1022885
0,0594859
0,302842

1,250898

79,90119

0,1348891
0,1348891
0,1332596
0,1089122
0,2046533
0,093573

0,0626317
0,5008764
0,3005786
0,0059015
0,0661821

0,2210349

Gi4 tri nho nhat

-0,27932
0,0450184
0,0322527
-0,43072
28,51423
813,0612
0
0,0005529
0,113841
0
0,092743
-0,82002
-0,15513

0

0

0,0525
0,0063

0,9365717

Gi4 tri 16n nhét

0,8653235
0,610376
0,0322527
-0,430727
34,81112
813,0612
0,8937174
0,5807755
0,8447661
0,5620755
0,8964789
0,6592532
0,3034155
1

1

0,0708
0,2297

1,580633

Nguoén: Tinh todn va téng hgp ciia tdc gid

Model - FEM), m6 hinh tdc dong ngau nhién (Ran-
dom Effects Model - REM). Tuy nhién, mé hinh udc
lugng c6 thé bi da cong tuyén, phuong sai thay d6i hay
ty tuong quan. Do véy, nghién ctiu st dung phuong
phép uéc lugng véi sai s6 chudn cta Driscoll-Kraay
hoic FGLS Wooldridge*? dé khic phuc cac khuyét
tat cia mo hinh nhung khong triét ¢€ khi van ton tai
ndi sinh trong mé hinh Wintoki va cong su*®. Hon
thé nita do dic tinh di liéu bang ngdn nén cic udc
lugng sé sai léch hodc néu sti dung bién cong cu nhung
khong phut hgp cang khién cho udc lugng bi thién
1éch. Vi véy, nghién ctiu khic phuc khuyét tit ndi sinh
ndi riéng ciing nhu cac khuyét tit néi chung ctia mé
hinh bing phuong phép udc lugng GMM hé théng
(the system GMM - SGMM) theo Arellano & Bond *4;
Delécha>; Blundell & Bond*; McLachlan & Peel *”
va Nguyen va cong su*® phit hgp véi cc dii liéu bang
ngin, chuéi thoi gian ngan va s6 lugng doanh nghiép
nhiéu nhim dam bao két qua udc lugng thu dugc c6
co sG dang tin cdy d€ phan tich. Cudi cuing, nghién
ctu st dung phuong phdp udc lugng trén nhiam do
ludng muc do tic dong cla tit ca cac bién s6 vi mod
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va vi m6 tac dong dén rai ro thanh khoan cua cac
NHTMCP tai Viét Nam trong giai doan 2008 - 2018.

KET QUA NGHIEN CUU VA THAO

LUAN

Két qua nghién ctru thuc nghiém
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Bang 2: M6 ta chi tiét cac bién trong mé hinh héi quy

STT

1

10

11

12

13

14

15

16

17

Ky hiéu bién
LIQR
LIQ
ETA
CRD
SIZE
SIZE
LLP
LTA
EFD
ROA
ROE
NNII
LST
FCR
GDP
INF

M2

Mo ta

Rui ro thanh khoan

Ty 1€ tai san thanh khoan trén tong tai san

Ty 1é von chi s6 hiiu trén tong tai san

Ty 1é tin dung

Quy mo tai sdn ngan hang

Binh phuong quy m6 ngén hang
Ty 1é du phong

Ty 1é cho vay trén t6ng tai san
Ty 1é ngudn tai trg bén ngoai

Ty sudt sinh 16i trén tong tai san
Ty sudt sinh 16i trén von chii s6 hitu
Ty 1¢é thu nhap ngoai lai

Niém yét ngin hang

Khiing hodng tai chinh

T6c d6 ting trudng kinh t&

Lam phat

Cung tién

Nguén: Tong hop ciia tdc gid
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Béang 3: Tong hop két qua nghién citu thuc nghiém

Chi tiéu Pool OLS FEM REM FGLS SGMM
L.LIQR 0,0744°¢* 0,0719%¢* 0,0722%* 0,0426*** 0,0721%¢*
[5,12] [4,98] [5,17] (3,87] [4,21]
LIQ 0,822 0,796*** 0,817*** 0,859 0,816
[35,06] [27,49] [33,78] [41,46] [29,23]
ETA -0,00753 0,0336 0,0120 0,0245 -0,00254
[-0,13] [0,48] [0,20] [0,56] [-0,03]
CRD 0,0181** 0,0167** 0,0174** 0,0227* 0,021 1%
[3,32] (2,98] [3,30] (5,94] (4,49]
SIZE -0,0631 0,0621 -0,0129 -0,0269 -0,0590
[-0,86] [0,67] [-0,17] [-0,43] [-0,6]
c.SIZE##c.SIZE  0,00102 -0,000888 0,000260 0,000490 0,000961
[0,91] [-0,62] [0,22] [0,51] [0,65]
LLP 0,0355% -0,0245 0,0230 0,0280* -0,0290***
[1,87] [-0,72] [1,01] [1,83] [4,50]
LTA 0,910 0,886™** 0,903*** 0,935%** 0,906
[48,07] (35,22] [45,73] [60,49] [38,85]
EFD 0,0805*** 0,116*** 0,0904*** 0,0643*** 0,104
[3,01] [3,86] [3,41] [3,17] [3,08]
ROA -0,0117* -0,00242 -0,00861 -0,00424 -0,00922
[-1,70] [-0,28] [-1,16] [-0,75] [-1,13]
ROE -0,0122 -0,0255 -0,0205 -0,00561 -0,0113
[-0.73] [-1.41] [-1.22] [-0.37] [-0,57]
NNII 0,00189 -0,0124 -0,00841 -0,00821 -0,00655
[0,07] [-0,41] [-0,32] [-0,42] [-0,16]
LST -0,000865 -0,000646 -0,00310 -0,000372
[-0,25] . [-0,13] [-1,01] [-0,08]
L.LFCR 0,00481 -0,00416 0,00251
[0,75] [-0,60] ; ; [0,34]
GDP -0,0890 0,0912 0,00994 -0,0358 0,0672
[-0,22] [0,24] [0,03] [-0,14] [0,24]
INF 0,00400 0,0143 0,0121 0,00373 0,00317
[0,07] [0,27] [0,24] [0,10] [0,07]
M2 0,0157 0,0160 0,0155 0,0111 0,0123
[0,86] [0,74] [0,89] [0,89] [0,69]
Hé s6 tu do 0,932 -1,119 0,103 0,330 0,852
[0,78] [-0,74] [0,08] [0,32] [0,52]
S6 quan sat 260 260 260 260 260
White’s test Ho: homoskedasticity

Prob > chi2 = 0.0000

Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(16) = (b-B)’[(V_b-V_B)A(-1)](b-B) = 20.80
Prob > chi2 = 0.1863
2=-216Pr>2z2=0.030<1%

Hausman test

Arellano-
Bond test for
AR(1) in first
differences

Continued on next page
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Table 3 continued
Arellano- z=-0.40 Pr >z =0.690 > 10%
Bond test for
AR(2) in first
differences:

Sargan test HO: overidentifying restrictions are valid
chi2(4) = 0.86
Prob > chi2 = 0.931

Hansen test HO: overidentifying restrictions are valid
chi2(4) = 1.13
Prob > chi2 = 0.890 > 5%

Arellano Ho: no autocorrelation

Bond test z=-0.40 Pr >z =0.690

Chii thich: Théng ké t trong ngodc don [ [; * p<0,1; ** p<0,05; *** p<0,01.
Nguén: Tinh todn va tong hgp ciia tdc gid
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Kiém dinh gia thiét kinh té lugng trong mé
hinh nghién cttu

Kiém dinh khong c6 sy ty tuong quan gitia cdc bién doc
lap trong mo hinh (khong bi hién tugng da cong tuyén)
Nghién ctu tién hanh kiém dinh bang hé s6 phong
dai phuong sai VIE hé s6 VIF c6 gid tri trung binh 1a
3,38, gid tri VIF dao dong tii 1,14 dén 9,66. Diéu nay
cho thdy hién tugng da cong tuyén khong xay ra trong
mod hinh.

Kiém dinh phuong sai ciia sai s6 khong doi (khong bi
hién tugng phuong sai thay doi)

Vi phuong sai ctia sai s6 thay d6i lam giam tinh hiéu
qua cta udc lugng, nén nghién ctu kiém dinh gia
thiét phuong sai ctia sai s6 khong déi bing kiém dinh
Wald, véi gia thiét HO: Khong c6 hién tugng phuong
sai thay d6i. St dung kiém dinh Wald hiéu chinh. Véi
Prob > chi2 = 0.0000 < 1% cho thdy m6 hinh c6 hién
tugng phuong sai thay d6i.

Kiém dinh gitia cdc sai s6 khéng cé6 mdi quan hé tuong
quan véi nhau (khong bi hién tugng ty tuong quan)
Gitta céc sai s6 ¢6 mdi quan hé tuong quan véi nhau
sé1am cho cac udc lugng thu dugc bing phuong phap
OLS viing nhung khong hiéu qua, cac kiém dinh hé s§
hoi qui khong con déng tin ciy. Nghién ctiu tién hanh
kiém dinh hién tugng tu tuong quan trén di liéu bang
voi gid thiét HO: khong c6 sy tu tuong quan. St dung
kiém dinh Wooldridge*? cho ty tuong quan dit liéu
bang. Két qua kiém dinh Prob > F = 0.0001 < 1% nén
béac bo gia thiét HO nén mo6 hinh ¢6 ty tuong quan.
Qua két qua kiém dinh tiing phan & trén, nghién ctiu
cho thdy mo6 hinh khong c6 da cong tuyén nghiém
trong nhung xay ra hién tugng ty tuong quan gitia
cdc sai s6 va hién tugng phuong sai sai s6 thay déi.
Do véy, nghién ctu dé xuit mdé hinh SGMM Arel-
lano & Bond**. Két qua uéc lugng cho thdy gia tri
p-value ctia AR(1) nho hon mtic y nghia 1% va AR(2)
16n hon 10%. Do d6, moé hinh ¢6 sy ty tuong quan
bac 1 nhung khong ton tai ty tuong quan chudi béac 2
ctia phan du. Dong thoi, kiém dinh Hansen ctia mo
hinh c6 gia tri p-value 16n hon miic y nghia 5%, ttc
la céc bién cong cu dugc st dung trong moé hinh 1a
phu hgp. Mat khdc, s6 bién cong cu (23) nho hon s6
nhém quan sat (26) cho thdy mét rang bu¢c khac khi
st dung phuong phiap SGMM ciing dugc thoa man.
Nhu vay, mé hinh ddm bao d¢ tin ciy dé tién hanh
phan tich.

Thao ludn két qua nghién ctiu cac yéu té tac
déng dén rui ro thanh khoan

Theo két qué nghién cdu udc lugng bing phuong
phdap SGMM (theo Bang 3), nghién ctiu dua ra mét
s6 nhan xét nhu sau:
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Mot 134, bién tré ctia rti ro thanh khoan (LIQR) ¢6 tac
dong dong bién vai bién RRTK. Diéu nay tuong dong
v6i két qua nghién ctiu ctia Delécha va cong su®s.
RRTK tic donglan nhau va cé tuong quan duong gitia
céc thoi ky.

Hai 13, tinh thanh khoan ctia hé théng cic NHTM
(LIQ) doéng bién véi rii ro thanh khodn. Cac NHTM
¢6 tinh thanh khoan cang cao thudng phai déi dién
v6i rui ro thanh khodn cang cao, két qua nay tuong
dong véi két qua nghién cliu ctia Aspachs va cdng
syl

Ba la, ty 1é ting trudng tin dung (CRD) dong bién
v6i rli ro thanh khoan, hé théng NHTM cang ting
trudng tin dung thi cang tiém 4n RRTK. K&t qud nay
pht hop véi nghién ciiu thuc nghiém ctia McLach-
lan & Peel ¥/, Valla va cong su>2. Diéu nay cho thiy,
néu mot NHTM thuc hién triét d€ chic ning trung
gian tai chinh dong thai gia tang luong von huy dong
thi cac NHTM sé tang cuong cac nghiép vu st dung
v&n va mé rong ting trudng tin dung nhim tao ra thu
nhép 1ai, dan dén két qua duy tri thanh khoan giam va
tang RRTK, khi d6 NHTM phai chidp nhén sy danh
d6i dugc giai thich bdi ly thuyét danh déi gitta thanh
khoan va lgi nhuan ciing nhu Iy thuyét ua thich thanh
khoén. Thyc véy, hé thong NHTM Viét Nam van chu
yéu dua vao thu nhép tit hoat dong tin dung d€ danh
gia két qua kinh doanh*!. Mdt s6 nghién cdu thuc
nghiém Nguyen va cong su*®; Diamond & Rajan>’;
Golin*’; He & Xiong>) cho ring rti ro tin dung va
rti ro thanh khoan c¢6 moéi quan hé cling chiéu; tuy
nhién, ciing cé nghién ctiu Acharya & Naqvi®! duara
két qua ngugc lai.

B6n 13, ty 1é dy phong rui ro tin dung (LLP) c6 tac
dong dong bién v6i RRTK. Dy phong rii ro tin dung
thé€hién muic d¢ rui ro tin dung ctia ngan hang chi phi
cho céc khoan du phong rui ro tin dung cang cao sé
lam gia ting rdi ro thanh khoan Shen va cong su>2.
Thong qua d6, rui ro tin dung sé tic dong dén lgi
nhuén va rui ro thanh khoan. Chi phi cho cac khoan
du phong rui ro tin dung cang cao sé 1am gia tang rui
ro thanh khodn. Pa s6 cac nghién ctiu trude ctia Luc-
chetta [33]; Sufian & Chong53; Vong & Chan 5 déu
cho thdy moi tuong quan duong gitia ty 1¢ du phong
du phong rti ro tin dung va rui ro thanh khoan ctia
cac ngin hang.

Nim 14, ty 1é cho vay trén tdng tai sdn ctia ngan hang
(LTA) c6 tac dong dong bién véi rui ro thanh khodn
phu hop véi ly thuyét cho vay thuong mai. Két qua
nghién ctiu cho thdy cic NHTM c6 quy mo tin dung
cao thuodng déi dién véi RRTK trong hoat dong kinh
doanh Truong Quang Théng>°. Céc khoan cho vay
thong thuodng c6 tinh thanh khoan thap, do d6 nhiing
khodn rut tién 16n va khong dugc du bdo trudc cé thé
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dan dén viéc mit thanh khodn ctia ngén hang. Két qua
nghién ctu nay phtt hgp véi nghién ciiu ctia Aspachs
va cong su 31 Bonfirm & Kim 24, va Golin*’.

Séu la, ty 1é nguodn von tai trg bén ngoai cia NHTM
(EFD) c6 tac ddng ddng bién vdéi rui ro thanh khoan.
Két qua nghién ctiu ndy phtt hop véi két qua nghién
cliu clia Shen va cong su°2, Truong Quang Thong>.
Nghién ctiu cho thdy cdc NHTM c6 ty 1é von tai trg
bén ngoai cao doéng nghia véi ty 1é von cha s hiu
thép trong co ciu von thuong gay 4p luclén RRTK clia
NHTM Voldova®. Hon nita viec NHTM vay mugn ti
bén ngoai d€ dap ting nhu cu rut tién ctia ngudi giii
tién co6 thé lam gia ting ty 1é ng/vén chu s hiu, do
d6 tac ddong dén nd luc duy tri cdu tric von t6i vu cta
ngéan hang Arif & Anees 53, Trong khi d6, NHTM c6
ty 1 von chti s& hitu cao dugc xem la an toan, tranh
dugc RRTK va tao dugc niém tin v6i khach hang dong
thdi cdc NHTM nay 6 lgi thé, nguén lyc tot d€ cung
cép nhiéu loai dich vu tai chinh hon cho khach hang
gitip nang cao kha nang sinh 16i Mercieca va cong
su°%; Stiroh & Rumble®’; Lé Long Hau & Pham Xuan
Quynh®®. Tuy nhién, ding trén phuong dién quan
tri ngn hang, ty 1& von chu s¢ hiiu trén tdng tai sin
cao lai chua hén da tét, cho thdy nha diéu hanh ngan
hang dang qud thén trong trong quan Iy va bé qua cac
co hoi dau tu sinh 161 dya trén cong cu don béy.

Cudi cung, cac bién s vi mo6 bao gom ting trudng
kinh t&, lam phat, cung tién khong c6 y nghia thong ké
tuong dong véi két qua nghién ctiu cia Truong Quang
Théng*.

KET LUAN

Nghién ctu khing dinh sy phtt hgp clia phiong phap
tiép can v6i cac khung khé Iy thuyét va céc bing ching
thuc nghiém trong va ngoai nudc. Thuc vay, két qua
nghién ctiu cho théy rai ro thanh khodn ctia nam
trude (LIQR), tinh thanh khodn cia NHTM (LIQ),
bién s6 ty 1é cho vay/téng tai san (LTA), ty 1é ting
trudng tin dung (CRD), ty 1é ngudn von tai trg bén
ngoai (EFD), ty 1¢ du phong rui ro tin dung (LLP)
6 tac dong dong bién dén rui ro thanh khoan. Két
qua nghién ctu tap trung vao cac yéu t6 noi tai cta
NHTM nhung van chua c6 bing chiing thuc nghiém
vé cac bién s6 vi md (lam phat, cung tién M2 va ting
trudng kinh t€ GDP hay khung hoang tai chinh) c6
tac dong dén rui ro thanh khoan. Két qua nghién ctiu
ciing khéng dinh c6 tac dong ctia bién tré RRTK dén
RRTK. Bén canh d6, két qua nghién cttu chua tim thdy
béng chiing ¢ y nghia théng ké vé cic yéu td ting
trudng kinh té€, lam phat, cung tién, khing hoang tai
chinh, quy mé ngan hang, ty suit sinh 16i anh hudéng
dén RRTK trudng hgp Viét Nam.

LO1 CAM ON

Nghién ctiu nay dugc tai trg bsi Trudng Dai hoc Thu
Déu Mot trong dé tai ma s6 DT.22.1-020.

DANH MUC TU VIET TAT

FGLS: Feasible Generalized Least Squares - Phuong
phép binh phuong t6i thiéu téng quét kha thi
NHTM: Ngan hang thuong mai

NHTW: Ngan hang Trung uong

RRTK: Rui ro thanh khoan

IMEF: International Monetary Fund

SGMM: System Generalized Method of Moments —
phuong phap udc lugng moment tryc giao tong quat
hé théng

XUNG POT LO1 iCH

Bai viét khong c6 xung dot loi ich.

PONG GOP CUA TAC GIA

Bai bao “Mo6 hinh udc lugng rai ro thanh khoan ctia
cdc ngan hang thuong mai ¢6 phén tai Viét Nam” ,
nhiém vu cta tac gid nhu sau:

Tac gid 1 Nguyén Hoang Chung chju trach nhiém toan
bd n6i dung thu thip s6 liéu va thuc hién théng ké
phén tich va viét két qua nghién ctiu, két luin.

Tac gid 2 va 3 Nguyén Hong Thu va Triéu Tuyét Man
hé trg trinh bay.
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A model-based approach for estimation of liquidity risk of

joint-stock commercial banks in Vietnam

Chung Nguyen Hoang", Thu Nguyen Hong, Man Trieu Tuyet

ABSTRACT
The research attempts to identify the factors affecting liquidity risk of the joint-stock commercial
¥ s banking system in Vietnam in the period 2008-2018. The research uses regression methods for
Use your smartphone to scan this panel data with a sample of 26 commercial banks, using secondary data collected from audited
QR code and download this article financial statements of commercial banks in Vietnam. The study performed FEM, REM, FGLS and
D&K regression estimations and model's tests. Through the SGMM method for panel data, the
results show the liquidity risk of the previous year (LIQR), the liquidity of commercial banks (LIQ),
the variable of the loan/total assets ratio (LTA), the ratio of credit growth (CRD), external financing
ratio (EFD), credit risk provision ratio (LLP) have a positive impact on credit risk. In addition, the
research results have not found statistically significant evidence on the factors of economic growth,
inflation, money supply, the financial crisis affecting the liquidity risk in the case of Vietnam. This
suggests important policy implications for commercial banks and the State Bank of Vietnam to
control liquidity risk and to ensure the stability for the commercial banks in Vietnam.
Key words: Commercial bank, Liquidity risk, SGMM, Macro variables
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	Lý thuyết về thu nhập dự kiến (Anticipated Income Theory)
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