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BAI NGHIEN CUU

DPa dang héa thu nhap va su 6n dinh tai chinh cia cdc ngan hang
thuong mai Viét Nam: Vai tro ctia miic dé toan cau héa kinh té

Vuong Thi Huong Giang', Dinh Thi Thanh Phuong', Nguyén Hitu Manh?"*

TOM TAT

Bai viét nay nghién ciu tadc dong clia viéc da dang hoéa thu nhap déi véi su 6n dinh clia cac ngan
hang thuong mai (NHTM) Viét Nam, dua trén dit liéu thir cdp tir bdo cdo tai chinh da kiém toén cla
21 NHTM trong giai doan 2013-2020. Nghién cliu xem xét tdc dong clia cac yéu té noi tai trong
ngan hang, kinh t€ vi mé, va toan cau hoa déi vdi su 6n dinh clia cac NHTM tai Viet Nam. Két qua
phan tich hoi quy t&r phuong phép uéc lugng téng quét thai diém (GMM) cho thdy rang viéc da
dang hoa thu nhap khéng hoan toan dem lai lgi ich cho su én dinh clia cdc ngan hang, tham chi
c6 thé lam gidm su &n dinh trong mot s6 trudng hap. Tuy nhién, khi nén kinh té dat muic do toan
cau hoa cao, chinh sach da dang héa thu nhap cé xu hudng gilp cac ngan hang duy tri dugc su
8n dinh t6t hon. Bén canh do, cac yéu t6 ndi tai clia ngan hang nhu ty 1€ tién gli va thanh khoan
déng vai trd quan trong trong viéc gia ting su én dinh tai chinh. Nguac lai, guy mé ngan hang lai
c6 tac dong tiéu cuc dén su n dinh clia ngan hang, cho thay rang cac ngan hang Ién co thé gap
kho khan trong viéc duy tri su 6n dinh dudi ap luc ctia toan cau hda va cac yéu té kinh té vi mo. Tu
nhing phat hién nay, bai viét dua ra mot s6 khuyén nghi nham cai thién su én dinh ctia NHTM Viét
Nam trong béi canh toan cau hda nén kinh té ngay cang sau rong, bao gém viéc diéu chinh chinh
sach quan ly rui ro va téi uu hoa cac chién luge da dang hda thu nhap.
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Nam

TONG QUAN NGHIEN CUU

Khung hoéang tai chinh toan cdu ndm 2008 bit nguén
tit sy sup d6 hé thong ngan hang tai My, da kéo theo
su sup d6 hang loat dinh ché tai chinh khéng 16 da
khién kinh té thé gidi noi chung va kinh t€ Viét Nam
ndi riéng trai qua nhiéu thach thic 16n sau dé. Viéc
gilt 6n dinh cho hé thdng tai chinh ndi chung va hé
thong ngan hang ndi riéng la mot van dé then chot dé
duy tri sy 6n dinh cho nén kinh t& ctia méi quéc gia.
Khi hé thong tai chinh va ngén hang viing manh, nén
kinh t€ méi thuc su phét trién bén viing 1

Ngan hang nha nuéc (NHNN) déng vai tro quan
trong trong viéc di€u hanh cac chinh sach nham gii
6n dinh cho hé théng tai chinh méi qudc gia. Tl ndm
2005, NHNN Viét Nam da ban hanh cac quy dinh vé
ty 16 d&m bao an toan trong hoat ddng ctia cac t6 chic
tin dung (TCTD) hudng t6i khudn khé cua hiép udc
Basel I, quy dinh ty 1é v6n an toan t6i thiéu cic ngan
hang phai duy tri 13 tdm phé4n tram. Chinh phu Viét
Nam ciing ban hanh dé an co c4u hé thong cac TCTD
v6i muc tiéu ning cao ning luc hoat dong, cdi thién
muc do an toan va hiéu qué hoat dong ctia cac TCTD
vao nam 2012. Trong do, cic ngan hang thuong mai
(NHTM) d6ng vai tro then chét ctia d€ dn. D€ an dinh

huéng thuc hién trong giai doan 2011-2015 céc noi
dung cht dao sau: kiém soat cic TCTD yéu kém, dam
bao kha nang chi tra ctia toan hé thong ngan hang, loai
bo nguy co d6 vd hé théng, ddm bao dap ting dugc cac
chuéin muc, gidi han an toan hoat dong, n dinh cta
hé thong, khong gy tac dong tiéu cuc dén sy 6n dinh
kinh t€ vi m6. Pinh hudng nay dugc ki vong sé giai
quyét dugc van dé ng ng x4u, cai thién lgi nhuén va
néng cao su dn dinh cho hé théng cic ngan hang tai
Viét Nam.

Dén nam 2020, thi truong tai chinh tiép tuc phai d6i
mat v6i suy thodi kinh té€ sau dai dich COVID-19, dé
duy tri sy 6n dinh ctia cac t8 chic tai chinh (TCTC),
NHNN Viét Nam budc phai chtt dong di€u hanh linh
hoat chinh sach tién té, dam bao kha nang thanh
khodn, kiém soat lam phat va 6n dinh kinh t&. Chinh
vi thé, trudc nhiing tic dong tiéu cyc déi véi nén kinh
t€, viéc giti 6n dinh va sy bén viing tai chinh trong hoat
dong ctia cdc ngan hang 13 mét yéu t6 quan trong gop
phén 6n dinh hé théng tai chinh va nén kinh t& Viét
Nam. Déng chu y, ndm 2007, Viét Nam gia nhap T6
chiic Thuong mai Thé gii WTO, dinh dau kinh té
Viét Nam budc vao hoi nhép sau rong véi khu vuc va
thé gidi. Thém vao do, Chinh pht Viét Nam cht dong
tham gia va dam phan cac hiép dinh thuong mai ty
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do. Nhiing su kién nay tao diéu kién dé cdc ngin hang
nudc ngoai gia nhap vao thi trudng Viét Nam véi tiém
luc 16n manh va cong nghé tién tién, ti d6 bit budc
cdc ngan hang Viét Nam phai ddi méi, da dang hoa
cdc dich vu va sén phdm nhdm phén tan rui ro, da
dang héa thu nhap (PDHTN), va duy tri sy 6n dinh
ngéan hang. Cachoat dong nghiép vu truyén théng ctia
ngan hang ddn mit di loi thé canh tranh. D€ bu dap
lai su sut gidm ctia thu nhép tii hoat dong tin dung,
cdc ngan hang c6 xu huéng PDHTN tii cac hoat dong
phi truyén thong nham gia ting doanh thu va da dang
héa rui ro, vi véy ty trong thu nhap tit cac hoat dong
tin dung c6 xu huéng gidm dan? va da dang héa thu
nhéap gép phén 6n dinh tai chinh (6n dinh tai chinh)
tai cac ngan hang?. Vivay, huéng t6i DDHTN ciingla
mot trong nhiing cach thiic gitip cic ngan hang huéng
t6i nham dinh huéng 6n dinh hé théng ngan hang.
Bai 1€ d6, cac nghién ctu vé hoat dong da dang hoa
thu nhép va su 6n dinh cta cic ngan hang ngay cang
dugc quan tdm nhiéu hon. Nghién ctiu cta Nisar va
c.s, Wang & Lin, Adem di chi ra méi quan hé tich cuc
gitia da dang hoa thu nhép va sy 6n dinh tai chinh ctia
cdc ngan hang tai khu vic chau A3~°. Nghién ctiu ctia
Vuong & Nguyen chi ra ring DDHTN lam giam su 6n
dinh ctia cac NHTM Viét Nam trong giai doan 2009-
2018, Trong khi d6, Abuzayed va c.s lai chi ra ring da
dang héa thu nhap khong lam tang su 6n dinh cta cac
ngan hang®. C6 thé thdy cac két luan vé m&i quan hé
gitta DDHTN va 6n dinh tai chinh ctia cac ngén hang
khd da dang. Trong bdi canh héi nhép kinh t€ quéc té
tlf sau nam 2007 va viéc thuc hién D€ 4n “tdi cdu trac
hé thong ngan hang” tii nam 2012, nghién ctu nay
dugc thuc hién nhim dénh gid téc dong da dang hda
thu nhép dén sy 6n dinh ctia cic NHTM tai Viét Nam
trong giai doan 2013-2020. Pong thai, bai viét xem
xét vai tro cua toan ciu hoa kinh té€ d6i véi méi quan
hé nay. Nghién cttu ciing cung cdp thém nhiing bing
chiing thyc nghiém thu vi dé tac dong cia PDHTN
dén sy 6n dinh tai chinh ctia cdc NHTM tai Viét Nam
trong xu thé toan cau héa hién nay.

CO SO LY THUYET

M@&i quan hé giita da dang héa thu nhap va
6n dinh tai chinh ngan hang

Trong linh vuc dau tu, chién lugc da dang héa (PDH)
dugc st dung nham gidm thiéu rui ro, chién luge nay
dugc tién hanh thong qua viéc phin b6 nguén vén dau
tu vao nhiéu loai tai sin ddu tu khac nhau’. Trong
linh vuc ngan hang, hoat dong da dang hoa thu nhap
ngu y viéc cac ngan hang md rong hoat dong kinh
doanh truyén thong (hoat dong tin dung) sang cacloai
hoat dong kinh doanh phi truyén thdng (phi tin dung)

dé tao ngudn thu nhap ngoai lai bén canh thu nhép
tir 1ai vay. Thu nhdp ngoai lai cia ngédn hang gém ba
khodn muc chinh: céc thu nhap tii hoat déng dich vu
(bao lanh ngan hang, thu tin dung, thanh todn quéc
té, phi ti thé, .v.v.), thu nhép tit hoat dong dau tu va
kinh doanh (ngoai hdi, vang, chiing khodn, gép von,
.v.v.) va cac khoan thu nhép khac.

Trudc tién, van dé da dang héa thu nhap ngin hang
ti goc nhin vé lgi ich tif viéc giam rai ro va gia ting
1gi nhuén da thu hat dugc nhiéu cudc khao sat thuc
nghiém. Tuy nhién, két qua thuc nghiém thu dugc
kh4 da dang. Tai Y, Chiorazzo va c.s cho thdy viéc
chuyén sang cic kénh hoat dong phi truyén thong
dem lai hiéu qué hoat dong cao hon cho cic ngin
hang®. Sharma & Anand ciing tim ra nhiing bing
chiing tuong tu d6i vé6i cac ngan hang hoat dong tai
cac quoc gia BRICS (Brazin, Nga, An Do, Trung Qudc,
va Nam Phi)®. Nghién ctiu ctia Luu va c.s lai chi ra
viéc chuyén sang cdc hoat dong kinh doanh phi truyén
théng dem lai hiéu qua cao hon cho cic ngén hang
thudc s& hitu tu nhén tai Viét Nam, nhung né lai dem
lai hiéu qua thdp hon cho céc ngan hang thudc sé hiiu
nha nudc va nudc ngoai '°. Nghién ctiu thuc nghiém
tai An do cho thdy méi quan hé giiia da dang héa
doanh thu va hiéu qua hoat dong ngan hang c6 hinh
chit U ngugc .

Cac nghién ctiu thyc nghiém vé méi quan hé gitia da
dang héa thu nhép va sy 6n dinh ngin hang cing
mang dén két qua kha mo ho. Deyoung & Roland
xem xét tdc dong khi thay déi co cdu san phdm ctia cac
NHTM tai My sang hudng ting cudng cic hoat dong
phildi!2. Ho nhan thdy ring khi doanh thu dén tli cac
hoat dong phi l4i ngay cang gia ting, diéu nay lam ting
bién dong lgi nhuin ctia ngan hang, tit d6 lam giam su
6n dinh ctia ngén hang. Tai Viét Nam, nghién ctiu cta
Batten & Vo, Vuong & Nguyen tim thdy bang chiing
ting ho phét hién ctia Deyoung & Roland H'213, Céc
tac gid ludn gidi ring d€ thuc hién da dang hoa thu
nhap, cic ngan hang phai ting cudng chi phi dau tu
vao cac hoat dong khac nhau, diéu nay khién lgi ich
dat dugc thdp hon chi phi tiém 4n, két qua tao ra sy bat
6n dinh cho ngan hang. Mit khac, c6 mot sd nghién
ctiu chi ra raing DPDHTN sé dem dén sy 6n dinh tai
chinh cho ngan hang®!*!>. Nhiing nghién ctiu nay
luan giai vé tdc dong tich cuc cia PDHTN dén 6n
dinh ngén hang la do hoat dong phi truyén thdng it
nhay cam véi bién dong ctia lai suit trén thi trudng
hon hoat dong tin dung. Tuy nhién, Abuzayed & c.s
va Duho & c.s lai dua ra biang chiing thuc nghiém ring
DDHTN khoéng anh huéng dén sy 6n dinh cua cac
ngan hang®!°. Duya trén céc két qua thuc nghiém va
luan giai vé méi quan hé gitta DPDHTN va 6n dinh tai
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chinh ngén hang. Nghién ctiu ctia chiing t6i xay dung
hai gia thuyét sau d€ kiém chiing.

H1: Da dang héa thu nhdp dnh hudng ddng ké dén sy
on dinh tai chinh cho cdc NHTM tai Viét Nam t0: 2013
dén 2020.

Toan cau héakinh té, da dang héa thu nhép,
va én dinh tai chinh ngan hang

Toan cdu hoéa (TCH) kinh té dé cap dén viéc ting
cudng cac mdi lién két toan ciu dugc tao ra cac dong
tai chinh xuyén quéc gia!”. Lane da nhan thdy sy tang
truéng nhanh chéng cic giao dich tai chinh xuyén
qudc gia khién thi trudng tin dung mé& réng nhanh
chéng 8. Déng thdi, né ciing tao tién dé cho cudc
khiing hoang tai chinh naim 2008 dién ra trén toan
cdu. Zhang & Kai cho thdy TCH kinh té thuc ddy sy
6n dinh tai chinh tai Trung Qudc, mét thi trudng méi
néi'®. Cac hoc gia nhan thdy, toan cdu héa thuc ddy
dong chay thuong mai va dong chay vén, diéu nay tao
diéu kién thuén lgi cho hoat dong ctia cac NHTM tai
Trung Qudc. Tuy nhién, Yin cung cdp nhiing bing
chiing cho thédy, TCH tao co hoi cho su thdm nhéip
cuia cdc ngan hang nudc ngoai, va di€u nay de doa téi
su 6n dinh ctia 129 hé thong ngan hang trén thé gisi
tit ndm nam 1995 dén 2013,

Nhin chung, TCH kinh t€ da tao ra nhiéu co héi ciing
nhu théch thic 16n d6i véi sy 6n dinh tai chinh cia
cdc ngan hang. Hé thong ngin hang méi qudc gia c6
thébi &nh hudng boi nhiing bién dong thi trudng toan
cdu nhu thay ddi ty gid, bién dong gid ca hang hoa, sy
dao dong trén thi trudng chiing khéa?!. Nhiing bién
dong nay c6 thé anh hudng dén lgi nhuén, von va kha
ning hoat dong clia cac ngan hang'”. Mtc d6 TCH
kinh t€ gia tang c6 thé thuc ddy sy hodc lam suy gidm
su On dinh tai chinh cta hé théng ngan hang tai cac
qudc gia khac nhau. TCH kinh t€ tao ra moi trudng
canh tranh khéc liét hon, doi hdi cac ngin hang noi
dia phai thay ddi chién lugc hoat dong dé€ c6 thé canh
tranh v6i sy thAm nhap tii cic ngan hang nuéc ngoai '
Ap luc canh tranh do sy canh tranh gifia cdc ngan
hang trén pham vi phan khuc thi trudng rong hon dan
dén sy gia ting d6i méi va hiéu qua, dong thoi ting
lgi nhuan ngan hang??, mic dii né ciing c6 thé din
dén viéc chdp nhan rai ro qua muc. Dya trén 14p ludn
trén, bai viét xdy dung hai gia thuyét sau dé kiém tra
tac dong diéu tiét ctia toan cdu hoa t6i méi quan hé
gitta DDHTN va 6n dinh tai chinh ctia cdc NHTM:
H2: Miic d¢ toan cdu héa kinh té tac dong ding ké
dén méi quan h¢ giita da dang héa thu nhdp va sy on
dinh tai chinh cho cdc NHTM tai Viét Nam ti 2013 dén
2020.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Dit liéu nghién ciu

Nghién ctiu st dung dit liéu tu bdo cdo tai chinh
thudng nién da kiém todn va céng bé ctia 21 NHTM
Viét Nam ti nam 2013 dén 2020. Cac tac gia loai
bd cac ngan hang khuyét di liéu trong tdm nam tu
2013 dén 2020, mau nghién ctiu cudi cling gom 168
quan sat. Dit liéu kinh t€ vi m6 vé ting trudng GDP
va toan cdu hoa hang nam dugc téc gia téng hop tu
trang website ciia World bank va ETHZurich. Bai viét
lya chon giai doan nghién ctiu tit 2013 dén 2020 vi hai
nguyén nhéin. Thid nhdt, k€ tit ndm 2012, Chinh phu
va NHNN Viét Nam bt ddu tién hanh tai cdu trac
nganh Ngan hang. Vi viy, cdc tic gia lua chon thoi
gian nghién ctiu bt dau tit ndm 2013, sau khi dé€ an
tai cdu tric dudc thuc hién sau 1 nim. Thu hai, chi
s6 mtuic dO toan c4u hoa kinh té€ sn cé cho dén nam
2020 d6i véi Viét Nam (https://datafinder.qog.gu.se/
dataset/dr).

M6 hinh nghién ctru
Theo cac nghién ctiu di trudc, ching t6i x4y dung Mo
hinh 3.1 d€ do ludng tdc dong cta da dang hoa thu

nhép dén sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hélngl’3’13
va’:
InZscore;; = oo + a1 InZscorej;—; + P

D_INCOME;; + B, LOANS;, + B3 NPL;, +
B4 DEPOSITS; , + B5LIQ;, + B6 SIZE,; + B7 CAP;,
+ /38 EcoG; + ﬁg GDP; + ¢ (3.1)

MO hinh 3.2 dugc xay dung d€ danh gia téc dong cta
toan cdu hoéa kinh t€ dén méi quan hé gitia da dang
héa thu nhép va 6n dinh tai chinh ctia ngan hang tai
Viét Nam. Pinh nghia va do ludng cic bién st dung
trong Mo hinh 3.1 va 3.2 dugc mo ta trong Bang 1.
InZscore;; = oo + ap InZscorej;—; + P
D_INCOME,;, + B, LOANS;, + B3 NPL; +
B4 DEPOSITS; ; + B5LIQ;; + B¢ SIZE;,; + 7 CAP;,
+ Bg EcoG; + B9 D_INCOME,,; + 810 GDP; + &;
(3.2)

Trong dé: Bién phu thudc (InZscore) dai dién cho su
6n dinh ctia cdc NHTM. Bién D_INCOME (M6 hinh
3.1) dai dién cho DPDHTN. Bién D_INCOME*EcoG
(M6 hinh 3.2) do luong miic do tuong tic cla
DDHTN va TCH kinh t€ dén sy 6n dinh ctia ngan
hang. LOANS la ty 1¢ du ng cho vay trén tdng tai san.
NPL dai dién cho ty 1é ng xdu. DEPOSITS la ty 1€ tién
gtii khach hang trén téng tai san. Bién LIQUIDITY
dai dién cho ty 1é thanh khodn. Quy mo tdng tai san
ctia ngan hang dugc dai dién bdi bién SIZE. CAP dai
dién cho ty 1é von chti s hitu ctia ngén hang. EcoG,
bién giai thich chinh, dai dién cho mitc d6 toan ciu
héa kinh t€ ctia Viét Nam. Bién EcoG dugc do ludng
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Bang 1: Pinh nghia va do ludng bién

Bién
Bién doc lap

InZscore

Bién phu thu¢c

D_INCOME

LOANS

NPL

DEPOSITS

LIQUIDITY

SIZE

CAP

GDP

EcoG

MBb ta bién

On dinh tai chinh
ngan hang

ba dang hoa thu nhap

Ty 1é cho vay

Ty 1é ng xdu

Ty 1é tién gtii

Ty 1é thanh khoan
Quy md ngan hang
Ty 1é vén chii s6 hiiu
Téc do tang trudng

GDP

Toan cau hda kinh té

Do ludng bién

ROA;;+E/A;,
Z — scorej; = —oROA;

D_INCOME=HHI

=(Thu nhdp ngoai 1ai/Tong thu nhap
hoat c‘l(‘,)ng)2 + (Thu nhap 13i/Téng thu
nhép hoat Cl(f)ng)2

Chuy: Chisé HHI cang cao, ngan hang
cang it da dang héa thu nhap.

LOANS=(Cho vay khach hang)/(Téng
tai san)

NPL= (N¢ nhém 3+No nhém 4+Ng
nhém 5)/(Cho vay khach hang)

DEPOSITS=(T6éng ngu6én voén huy
dong)/(Téng tai san)

LIQUIDITY=(Tai san thanh

khoan)/(Tong tai san)

SIZE=In(T6ng tai san)
CAP=(Vo6n cht s¢ hitu)/(Téng tai san)
GDP=(GDP t-GDP(t-1))/(GDP nim t-

1)

Chi s6 toan ciu hoa kinh té€ ctia Viét

Nghién ctiu tham khéo

Vuong & Nguyen !

Vuong & Nguyen !

Wang & Lin?

Wang & Lin®
Wang & Lin?
Wang & Lin®
Batten & Vo '3; Vuong &

Nguyen !

Batten & Vo '%; Vuong &
Nguyen !

Wang & Lin*

Hsieh & c.s2*

Nam/100.

Nguén: Téc gid tong hgp tir cdc nghién ciiu trudc

béng chi s6 toan cdu hoéa co thang do ti 1 dén 100,
bao gom ca dong chay thuong mai ciing nhu dong tai
chinh ctia Viét Nam. T6c¢ d¢ tang trudng kinh té€ dugc
thé hién qua bién GDP. Chi s§ i va t chi ra quan sat &
ngan hang i vao ndm t.

Phuong phap uéc luong

Theo mét s6 nghién ctiu di trudc, ching toi udc lugng
Mo hinh 3.1 va 3.2 bang phuong phép tong quat thoi
diém - GMM 1?4, Péng thdi, d€ ddnh gid viéc xt ly
bién ndi sinh, cic kiém dinh kiém tra sy thich hgp caa
céc bién cong cu gom. Kiém dinh hién tugng tuong
quan v6i kiém dinh Arellano - Bond (AR) tuong quan
chuéi bac 1 - AR(1) va bac 2 - AR(2). Kiém dinh
Hansen dung dé€ kiém tra sy hop ly ctia cac bién cong
cu.

THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU

Théng ké mé ta

Sau khi thu thép va tinh todn di liéu, két qua thong ké
mo ta dugc trinh bay & Bang 2. Gid tri trung binh chi
s6 InZscore ctia cdc NHTM Viét Nam giai doan 2013
- 2020 & mtic 3,466 v6i do léch chuin 1a 0,792. Bién
InZscore dat gia tri thdp nhit 2,183 va muc cao nhit
6,863. Chi s6 InZscore c6 sy chénh 1éch tuong doi
gilia cdc ngén hang vé6i nhau trong giai doan nghién
ctiu. Gid tri trung binh bién D_INCOME bang 0,677
cho théy rang, cic NHTM c6é muc d6 dang dang héa
thép (0,323). Muic d¢ da dang héa gitta cdc ngén hang
c6 khoang cach kha 16n, gia tri bién D_INCOME dao
dong trong khoang 0,500 dén 0,990. Ng xdu (NPL)
chiém hon 2% t6ng gid tri tai san cic NHTM Viét
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Bang 2: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Bién S6 quan sat

Bién doc lap

Gia tri trung
binh

InZscore 168 3,466
Bién phu thu¢c

D_INCOME 168 0,677
LOANS 168 0,587
NPL 168 0,021
DEPOSITS 168 0,693
LIQUIDITY 168 0,125
SIZE 168 18,813
CAP 168 0,093
GDP 168 0,063
EcoG 168 0,588

D9 léch chuin Gié trinho nhdt  Gid tri l6n nhét
0,792 2,183 6,863
0,106 0,500 0,990
0,112 0,220 0,788
0,015 0,005 0,150
0,101 0,420 0,894
0,058 0,014 0,290
1,134 16,502 21,134
0,079 0,033 0,238
0,014 0,029 0,075
0,009 0,572 0,597

Nguén: Téc gid tong hop tir phan mém STATA 17

Nam, binh quén trong giai doan quan sat. Hon 12,5%
tai san cia NHTM trong giai doan quan sat cé tinh
thanh khoan cao (LIQUIDITY). Vén chti s6 htitu binh
quin cta cdc NHTM chiém hon 9% téng tai san.
bang chd ¥, cdc khodn vay chiém gin 60% tong tai
san ngan hang trong khi d6, cdc khoan von huy dong
ti tién gtri chiém gin 70% binh quén t6ng ngudn vén
ctia ngén hang ti ndm 2013-2020. Cé thé thdy, hoat
dong huy dong von thong qua tién gui va cho vay
van la nhiing kénh hoat dong chu lyc ctia cdc NHTM
Viét Nam. Chi s6 toan ciu hoa kinh t€ § Viét Nam
& ngudng trung binh (~60%) va bién dong nhe qua
cdc nam (d¢ léch chudn 0,009). Toc do tang trudng
binh quén GDP ctia Viét Nam hang naim dat muc binh
quén hon 6% trong giai doan nghién ctiu.

Kiém dinh tuong quan bién va Kiém dinh da
cdng tuyén

Bang 3 mo td ma tran tuong quan gitia cac cdp bién
s6 trong md hinh, Két qua cho thdy tat ca cac hé s6
tuong quan gitia cdc bi€n doc 1ap déu c6 gia tri nho
hon 0,7, khi d6 mtc d6 tuong quan ctia cic bién la
vita phai va mo hinh khéng c6 da cong tuyén nghiém
trong. Céc bién doc lap hdu hét c6 tuong quan duong
v6i bién phu thudc, ngoai trit cac bién SIZE, GDP va
EcoG. Bang 4 cho thdy hé s6 VIF clia cic bién trong
hai m6 hinh va VIF trung binh déu nhé hon 2, ¢6 thé
khing dinh m6 hinh nghién ctiu khong bi &nh hudng

nghiém trong bdi da cdng tuyén.

K&t qua udc lugng va Kiém dinh mé hinh hoi
quy

Trudc khi xem xét tac dong ctia cac bién doc lap trong
mo hinh, nghién ctiu tién hanh kiém tra tinh hop 1¢
ctia m6 hinh nghién cttu. Kiém dinh AR(1), AR(2) va
kiém dinh Hansen, Két qua & Bang 5 cho thdy kiém
dinh AR(1) c6 gid tri P < 5% nén c6 tuong quan chudi
béc 1 ¢ ca hai m6 hinh. Kiém dinh AR(2), gia tri P >
5% nén khong c6 su tuong quan chudi bac hai trong
phén du ctia hai m6 hinh. Kiém dinh Hansen cho két
quaé ctia hai mo6 hinh déu16n hon 0,1 nén bién cong cu
dugc xac dinh phu hgp. Ngoai ra, s6 cong cu ctia 2 md
hinh déu nho hon s6 nhém, chiing to cac kiém dinh
chiing minh uéc ugng GMM dugc st dung 1a hop ly.

Thao luan két qua nghién ctu

Da dang héa thu nhdp ngdn hang
(D_INCOME)

Két qua Bang 5 cho thdy bién D_INCOME duong va
c6 y nghia & mtic 5%. Mo6i quan hé cung chiéu nay
cho théy khi cdc ngén hang cang ting da dang héa thu
nhép cang gia ting sy bat 6n tai chinh. Két qua nay
phit hgp véi phat hién trong cac nghién ctiu ctia 132%,
val. M&i quan hé ngugc chiéu giita PDHTN va sy
6n dinh tai chinh ctia cdc NHTM tai Viét Nam ham
y khi m& réng cac hoat dong ngoai lai sé lam phat
sinh nhiéu khodn chi phi, din dén viéc gia ting rui
ro cho cic NHTM. DeYoung & Roland [8] giai thich
rdng, viéc chuyén sang cac hoat dong phi truyén thdng
khién cic NHTM d6i mit véi viéc thi€u ky nang quan
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Bang 3: Ma tran tuong quan giita cac bién trong mé hinh

Bién InZscore D_INCO LOANS NPL DEPOSI” LIQUIDI SIZE CAP GDP EcoG
InZscore 1,000
D_INCC 0,224 1,000 - - - - - _ - -
LOANS 0,043 0,069 1,000 - - - - - - -
NPL 0,075 -0,063 -0,213 1,000 - - - - - -
DEPOSI 0,062 -0,007 0,479 -0,060 1,000 - - - - -
LIQUID 0,195 0,109 -0,180 0,014 -0,323 1,000 - - - -
SIZE -0,235 -0,307 0,274 -0,234 0,096 -0,144 1,000 - - -
CAP 0,051 0,057 -0,053 0,166 -0,132 -0,001 -0,554 1,000 - -
GDP -0,002 0,088 -0,013 -0,038 0,004 -0,084 -0,065 -0,027 1,000 -
EcoG -0,004 -0,117 0,007 0,050 -0,105 -0,014 -0,013 -0,044 0,639 1,000
Nguén: Téc gid tong hop tir phdn mém STATA 17
Bang 4: Kiém dinh da cong tuyén
Bién M6 hinh 3.1 Mo hinh 3.2
SIZE 1,99 1,99
EcoG 1,89 1,84
GDP 1,84 1,82
CAP 1,62 1,62
LOANS 1,59 1,59
DEPOSITS 1,54 1,54
D_INCOME 1,28 1,26
LIQ 1,17 1,17
NPL 1,12 1,12
Mean VIF 1,56 1,55

Nguén: Téc gid tong hgp tir phdn mém STATA 17

tri, kinh nghiém v4n hanh, va vin dé xung dot dai dién
tang cao. Hon thé ntia, so v6i doanh thu ti 1ai vay,
doanh thu hoat dong phi lai kém 6n dinh hon 1 Sy
khoéng chic chdn nay lam gia ting sy bat 6n ctia ngan
hang. K&t qua nay ung ho gia thuyét HI.

Ty Ié no xéu (NPL)

Két qua hoi quy cho thdy hé s6 udc lugng ctia bién
NPL 4m (trong M6 hinh 3.2) & mtc y nghia 5%. Két
quéa nay phit hop véi nghién ctiu cia Wang & Lin?.
Khi ty 1 ng xdu gia tang sé gy stic ép cho hoat dong
kinh doanh ctia ngén hang. Khodn trich 14p dy phong
rtii ro cho cdc khodn ng x4u gia ting lam tang dang ké
chi phi du phong. Két qua lam gidm lgi nhuan cua
ngan hang va lam gidm sy 6n dinh ngin hang.

Ty Ié tién gti khdch hang (DEPOSITS)

Két qua mo hinh hdéi quy cho thdy hé s6 bién DE-
POSITS duong (trong M6 hinh 3.1) & mtic y nghia 1%.
Két qua nay déng thuan v6i nghién ctiu clia Adem®.
Khi ngan hang huy dong dugc nguén vén déi dao,
diéu nay giup ngin hang cht dong hon trong chién
lugc kinh doanh, ting phé véi cic tinh hudng bat lgi.
Tién gtii khdch hang 1a mét ngudn v6n 6n dinh véi chi
phi thdp va dai han cho ngén hang, n¢ it bi anh hudng
bdi bién dong ciia thi truong. Tién gl khach hang
tang cling dap tng linh hoat nhu cau thanh khoan
ngin han cho ngin hang. Chinh vi vy tang ty 1¢ tién

glii cao sé gitip ngan hang 6n dinh tai chinh.
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Bang 5: Két qua udc lugng GMM tit M hinh 3.1 va M6 hinh 3.2

Hé s6 Mo hinh 3.1 Mo hinh 3.2
Hé s6 Sai s6 chudn Hé s6 Sai s6 chuin
InZscore la bién phu thudc
Lag. InZscore 0,839*** (0,058) 0,290** (0,129)
D_INCOME 1,217** (0,573) 56,751** (26,135)
LOANS -0,986* (0,551) 1,495%* (0,658)
NPL 6,733 (6,605) ~11,033** (4,607)
DEPOSITS 1,686*** (0,417) 0,687 (0,519)
LIQUIDITY 3,125%%% (0,835) ~0,418 (0,435)
SIZE 0,037 (0,076) ~0,206*** (0,067)
CAP 7,501*** (0,510) 4,305*** (0,834)
GDP -3,255 (2,138) _5,442% (2,889)
EcoG 5,786** (2,826) 71,749** (30,070)
D_INCOME*EcoG -98,403** (44,743)
Hing s6 ~5,899%* (2,491) 36,356 (17,060)
AR(1) - Gi4 tri P 0,024 0,022
AR(2) - Gia tri P 0,295 0,395
Hansen - Gia tri P 0,207 0,609
S6 cong cu 19 20
S6 nhém 21 21

Nguén: Téc gid tong hgp tir phdn mém STATA 17

Chil y: Sai s6 chudn ndm trong ngodc don. *, **, va *** chi ra miic y nghia 10%, 5%, va 1%.

Ty Ié thanh khodn trén téng tai sén (LIQUID-
ITY)

Hé s6 bién LIQUIDITY (trong M6 hinh 3.1) duong
va c6 y nghia & mtc 1%. Ty 1é thanh khoan trén t6ng
tai san ¢6 moi tuong quan cung chiéu véi 6n dinh tai
chinh, kha ning thanh khoén ctia ngan hang cao thi
su 6n dinh tai chinh cang cao. Két qua nay phu hop
v6i phét hién ctia téc gia cia Adem®. Khi cdc ngan
hang duy tri ty 1¢ thanh khoan cao sé dam bao kha
néng chi trd ngay 1ap tic, chéng d& trudc nhiing cu
s6c¢ thanh khodan, giup ngan hang ngay cang 6n dinh
hon. Ngoai ra, ty 1¢ thanh khoan cao chiing minh
nédng luc tai chinh ctia ngan hang, tao sy tin tudng
va thu hat khach hang va nhiing nha dau tu khac.

Quy mé ngdn hang (SIZE)

Quy mo6 ngan hang c6 tuong quan ngugc chiéu véi
6n dinh tai chinh. Hé s6 bién SIZE trong M6 hinh 3.2
am va c6 y nghia 6 mtic 1%, ham y quy m6 ngén hang
cang lén thi sy 6n dinh tai chinh cang giam. Két qua
nay phit hgp véi nghién ctiu ctia Abuzayed & c.s® va

hoc thuyét “too big to fail”. Trong khi cac ngan hang
c6 quy md viia va nho tap trung vao cic hoat dong
an toan va it rai ro hon thi nhiing ngén hang 16n véi
ngudn lyc tai chinh déi dao c6 xu huéng dau tu vao
céc dy 4n c6 rii ro cao !0, Piéu nay din dén quy mo
ctia ngan hang c6 tang cao kem theo rui ro tang cao.
Két qua 1a nhiing ngan hang 16n thuong d6i mit véi
sy bat 6n cao hon.

Ty Ié vén chii s& hitu trén téng tai san (CAP)

Két qua ti Bang 5 cho thdy hé s6 bién CAP duong
va c6 y nghia & mtic 1%. Két qua nay phu hop véi
cdc nghién ctiu Sanya & Wolfe?®. Khi ty 1¢ vén chtt
s& hitu trén tong tai san ting dan dén cic ngan hang
ngay cang 6n dinh. Von chu s& hitu dong vai trd quan
trong trong viéc bdo vé ngan hang trudc nhiing rai
ro, giam thiéu nguy co phd san. Ngoai ra, von chii s¢
hiiu cao sé gitp ngan hang md rong viéc dau tu kinh
doanh vao nhiing dy én méi nhu mé rong chi nhanh,
dau tu vao cong nghé, cai thién dich vu khach hang.
No6i tom lai, ting ty 1é von chi s hitu trén tOng tai san
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giup ngan hang tang su 6n dinh tai chinh.

Téng trudng kinh té€ (GDP)

Hé s6 udc lugng bién GDP dén su 6n dinh tai chinh
ctia ngin hang 4m va c6 y nghia 10%. Két qua nay phu
hop vé6i nghién cdu ciia Sanya & Wolfe2°, ham ¥ ring
toc do tang trudng kinh té gia ting sé dan dén 6n dinh
tai chinh gidm. Trong thoi ky kinh t€ bung nd ting
trudng, da s6 cic ngan hang c6 xu hudng chay theo
lgi nhuédn va thdm chi bo qua céc yéu t6 an toan, dan
dén viéc ngan hang md rong tin dung nhanh chéng
va thuc hién cdc chinh sich DDH khong kiém so4t 26,
Trudng hop nay xay ra, khién cic ngin hang doi mit
véi sy bit 6n cao hon.

Toan cdu héa kinh té (EcoG)

Két qua cho thdy hé s6 bién EcoG duong & ca hai mo
hinh, & mtic y nghia 5%. Khi TCH kinh té gia ting
sé kéo theo su 6n dinh tai chinh ctia cdc ngan hang
ciing gia tdng, C6 bon ly do hgp ly giai thich cho méi
quan hé tich cuc nay. Thu nhét, TCH kinh t€ mé ra
co hdi cho cac ngin hang md rdng thi trudng hoat
dong va ti€p can véi nhu cdu khach hang da dang dén
tit cac khéch hang cé nhan va t6 chuc trong va ngoai
nudc. Thi hai, TCH kinh t€ ciing tao diéu kién cho
cdc ngin hang tiép can ngudn von tai trg ti cc thi
truong qudc té. Thi ba, TCH kinh té€ budc cic ngan
hang dap ting cic quy dinh va tiéu chuén quéc t€ dugc
& muc nghiém ngét hon, ching han Basel II. Thi tu,
TCH kinh té tao nén moi trudng canh tranh khoc liét,
budc cic ngan hang phai cai thién chit lugng dich vu
va nang cao hiéu sudt lam viéc.

DPa dang héa thu nhdp trong béi canh toan
cau héa kinh té (D_INCOME*EcoG)

Bién D_INCOME*EcoG dai dién sy tuong tic TCH
kinh t€ va DPDHTN dén 6n dinh tai chinh cta céc
NHTM Viét Nam. Két qua udc lugng md hinh bing
phuong phap GMM tai Cot 2 ctia Bang 5 cho thdy bién
D_INCOME*EcoG tac dong ngugc chiéu véi bién
InZscore v6i mtc y nghia 5%. Diéu nay cé nghia la
TCH kinh t€ lam gidm mdi quan hé tiéu cyc gitia da
dang hoa thu nhép va sy bat 6n dinh tai chinh cta cac
ngéan hang. Hay noéi cach khac, mic d6 TCH tang cao
sélam tiang sy 6n dinh tai chinh thong qua ting cudng
hoat dong da dang héa thu nhép. Két qua nay phu
hop véi dy dodn trong nghién ctiu clia Hsieh & c.s?*
va gid thuyét H2. Muc d6 TCH kinh t€ mé ra nhiéu
co hoi cho cac dinh ché tai chinh tiép cin v6i nhu cdu
khéch hang da dang, thi truong phong phu. Tu dé,
doanh thu ngén hang cing kha da dang dén tit hoat
dong khac nhau. TCH kinh t€ tao ra co hoi cho cac

ngan hang tham gia vao cac hoat dong tai chinh toan
cau nhu giao dich vang, ngoai hdi, gép von dau tu,
huy dong va cho vay bang ngoai té. Nhin chung, cac
NHTM néi dia Viét Nam c6 thé tin dung t6t nhiing
c6 hoi do TCH kinh t€ dem lai thong qua chién lugc
DDHTN c¢6 thé gia ting su 6n dinh cho chung.

KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong boi canh toan ciu hoa kinh té€ thé gisi va bé
4n Tai cdu truc nganh Ngéan hang, bai viét ctia chung
toi tap trung lam sang to hai vdn dé: (1) Pa dang hoa
thu nhap anh hudng nhu thé nao dén sy 6n dinh tai
chinh ctia cdc NHTM tai Viét Nam; (2) Toan cdu hda
anh hudng nhu thé nao dén moi quan hé gitia da dang
hoa doanh thu va sy 6n dinh tai chinh ctia cdc NHTM
tai Viét Nam. D€ tra 161 hai cau héi nghién ctiu nay,
nghién ctu da st dung sii liéu thi cép ti 21 NHTM
trong giai doan 2013-2020, di liéu vé muic do toan
c4u hoa kinh té€ ctia Viét Nam, va dit liéu vi mo. Két
qua udc lugng bang cach st dung phuong phap tong
quat khoanh khic (GMM) cho thdy, thuc hién chién
Iugc DPDHTN khién cdc NHTM tai Viét Nam it 6n
dinh hon. Mot phat hién tha vi khéc tii nghién ctiu
chi ra ring, trong bdi canh TCH kinh té ting cao, cac
NHTM noi dia tai Viét Nam c6 thé gia ting sy 6n dinh
thong qua chién lugc da dang héa doanh thu.

Bén canh d6, bai viét ciing cung cdp mot s6 ham
y chinh sich sau. Mot la, thuc hién chién lugc da
dang hoa thu nhip mot cach linh hoat tuy thudc vao
bdi canh thi truong, Tu két qua nghién ctiu cho thay
DDHTN khong gitp cic NHTM 6n dinh hon, vi vay
cdc NHTM khong nén theo dudi chién lugc DPDH qué
muc. Chién lugc DPDH cu thé theo tiing giai doan cta
nén kinh t€ va ddm bao chién lugc nay phu hop véi
muyc tiéu va tdm nhin dai han cla ngén hang, dam
bao sy cin bing gitia rui ro va sy 6n dinh tai chinh,
chi phi valgi ich ctia viéc thuc hién chién lugc. Hai la,
toan ciu hoa kinh t€ dem dén ca thich thic1an co hoi
cho cdc NHTM ndi dia Viét Nam. Nam bat kip thsi
nhu cu va thi hi€u ctia khach hang vé tinh nang va
chét lugng san phdm dich vu ctia ngan hang 1a cach
cac NHTM Viét Nam thich ting va 6n dinh trong béi
canh toan cdu hoa. Bén canh do, cac bing chiing thuc
nghiém ciing cho thay, gidm thiéu ng xdu va gia ting
thanh khodan sé gitip ning cao su 6n dinh cdc NHTM
va hé thong NHTM tai Viét Nam.

DANH MUC TU VIET TAT

DDH: Pa dang héa

DPDHTN: Da dang héa thu nhép
NHNN: Ngan hang nha nuéc
NHTM: Ngén hang thuong mai
TCH: Toan cdu héa
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TCTC: T6 chic tai chinh
TCTD: T8 chiic tin dung

X UNG POT LOI iCH

Nhom téc gid xin cam doan rang khong c6 bt ki xung

dot lgi ich nao trong cong bé bai bao

PONG GOP CUA CAC TACGIA

Tac gia Vuong Thi Huong Giang chiju trach nhiém noi

dung: B3 sung co s6 ly thuyét va thao luan két qua

nghién ctiu, chay moé hinh héi quy, chinh stia ban thao

so bg, tham gia chinh stia cac gop y ctia phan bién.
Tac gid Dinh Thi Thanh Phuong chiu trach nhiém noi
dung: Thu thép, tong hgp va xii Iy s6 liéu thao luan két

qua va viét ban thao so bd.

Tac gid Nguyén Hiu Manh chiu trich nhiém ndi

dung: Gop y va bg sung co sé ly thuyét, thao luin két

qua chung nghién ctiu, ham y chinh sach, chinh stia

ban thio cic vong phin bién va ban thdo cudi cung.
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Income diversification and financial stability of Viethamese
commercial banks: The role of economic globalization

Vuong Thi Huong Giang', Dinh Thi Thanh Phuong’, Nguyen Huu Manh?*

ABSTRACT

This paper investigates the impact of income diversification on the stability of Vietnamese com-
mercial banks (VCBs), based on secondary data from audited financial reports of 21 VCBs during
the period 2013-2020. The study examines the influence of internal bank factors, macroeconomic
conditions, and globalization on the stability of commercial banks in Vietnam. The regression anal-
ysis results from the generalized method of moments (GMM) show that income diversification does
not entirely benefit bank stability and may even reduce stability in certain cases. However, when the
economy reaches a high level of globalization, income diversification policies tend to help banks
maintain better stability. Additionally, internal bank factors, such as deposit ratio and liquidity, play
a crucial role in enhancing financial stability. On the contrary, bank size has a negative impact
on stability, indicating that larger banks may struggle to maintain stability under the pressures of
globalization and macroeconomic conditions. Based on these findings, the paper provides sev-
eral recommendations to improve the stability of Vietnamese commercial banks in the context of
deepening economic globalization, including adjusting risk management policies and optimizing
income diversification strategies.
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	PHƯƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU
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