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TOM TAT

Hién nay, hinh thiic cho vay ngang hang (peer-to-peer) dang dan trd nén phd bién tai Viét Nam,
dang phét trién ram rd trong vong hai nam tré lai day. Hinh thic cho vay nay thuc té da xudat hién
rat lau trén thé gidi, t&r ndm 2005 tai Anh da danh dau su xudt hién ctia cho vay ngang hang vdi
cong ty Zopa. O Viet Nam chua cé nhiéu tai liéu nghién ctu vé hinh thiic cho vay nay, hon nifa
chung ta chua cé mét hanh lang phap ly chat ché dé quan ly cho vay ngang hang. Va khivan hanh
chuing ta con cé nhiéu véan dé bat cap xoay quanh hinh thiic cho vay ngang hang, dac biét la van
dé phap ly. Bai viét tap trung hé théng hoa ly thuyét hinh thiic cho vay ngang hang, déng thai néu
lén tinh hinh cho vay ngang hang s6 quéc gia phat trién nhu Anh, MY, céc nudc khdi Chau Au,. .. tir
d6 rat ra mot s6 bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam két hgp trong phan giai phép, bén canh dé mé
ta thuc trang hinh thidc cho vay ngang hang, tinh hinh hoat déng clia cac nén tang cho vay nay tai
Viét Nam hién nay véi mot thuc té la cac nén tang cho vay tai Vit Nam chua hoat dong dung vai
ban chét clia cho vay ngang hang, trén ca s& phan tich nhimg tén tai vé hinh thiic cho vay ngang
hang tai Viét Nam va nhiing bai hoc kinh nghiém ti cac quéc gia trén thé gidi, nhém tac gia dé
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xuat mét s6 giadi phap nham nang cao hiéu qua cta hinh thic cho vay nay trong tuong lai.

Tu khoa: ngang hang, cho vay ngang hang

DAN NHAP

Viét Nam la mot quoc gia dugc danh gia 6 diéu kién
thuén lgi cho phat trién cho vay ngang hang: (i) dan s6
96 triéu ngudi véi phan dong trong do tudi lao dong,
thu nhép dang ting kha nhanh va ngudi dan thich
dung cong nghé tién tién, (i) kha ning tiép can dich
vu tai chinh-ngin hang con 6 miic khiém ton so véi
khu vuc (theo Ngan hang Thé gidi, tai Viét Nam méi
chi ¢6 khoang 40% ngudi 16n c6 tai khoan ngan hang
s0 Vi ty 1é 80% ctia Trung Qudc hay 74% tai khu vuc
Chéu A - Thdi Binh Duong), va (iii) cong nghé thong
tin dang phat trién nhanh chong. Do véy viéc quan ly
hinh thtc cho vay nay la hét stic cin thiét hién nay.
Trudc hét, ching ta cdn hiéu ding va hiéu du vé hinh
thiic cho vay nay. Sau d6 can phai c¢6 nhiing giai phap
kha thi, d4c biét trong boi canh thiic t€ c6 hién tugng
bién tudng, lita dao, tra tron lan tin dung den... dién
bién rat phic tap.

MUC TIEU VA PHUONG PHAP
NGHIEN CUU
Muc tiéu
o Hé thong héa ly luin chung vé cho vay ngang
hang, déng gép vao ly luan cho vay ngang hang
cho Viét Nam.

o MO ta thuc trang cho vay ngang hang 6 mét s6
qudc gia trén thé gidi va Viét Nam

« Dua ra nhiing gidi phap gitp cho vay ngang
hang van hanh hiéu quéa & Viét Nam

Phuong phap
Phuong phép théng ké mo6 ta: 1am rd thyc trang & Viét
Nam va trén thé gidi vé van hanh cho vay ngang hang.

THAO LUAN

Khai niém cho vay ngang hang

Su sup d6 cua thi trudng tai chinh nam 2008 da phéan
nao danh mét niém tin cong ching vao cac td chic
trung gian tai chinh, ma diing dau l1a hé thong ngan
hang. Péng thoi, véi nhiing quy dinh va rang budc
trong cdc san phdm tai chinh truyén thdng khong
nhiing mang lai mét ganh ndng tra ng 16n cho hang
triéu khach hang hién tai ma v tinh con bo s6t mét
lugng 16n khach hang tiém nang 1a céc cd nhan va t6
chiic nho 1é.

Theo d6, khai niém Phi Trung Gian Hod (Disinter-
mediation) dugc hinh thanh d€ chi qud trinh loai b
céc trung gian tai chinh nhu Ngan hang trong viéc tiép
cén v6i von tin dung. Pay la mot mdi quan tdm hang
dau cta cac nha chinh tri cling nhu nha kinh t€ tai

Trich dan bai bdo nay: Thu Trang N T, Xuan Minh L, Ngoc Ha V T. Cho vay ngang hang & Viét Nam va
bai hoc kinh nghiém quan ly tir mét sé quéc gia . Sci. Tech. Dev. J. - Eco. Law Manag.; 3(3):211-219.
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chinh véi viéc cat giam thoi gian va chi phi trung gian,
giam thiéu cdc tha tuc quy dinh ha khic cua cdc t6
chiic tai chinh, nhdm phuc vu t6t hon cho ngudi dan,
nhiing déi tugng cé nhu cau tin dung thuc sy I Sura
doi cna cho vay ngang hang nhim dé thyc hién cudc
cach mang hod tin dung trong viéc loai bo trung gian
ngén hang ra khoi qud trinh cho vay truyén thdng.
binh nghia gbc ctia Ngang hang (peer-to-peer) la dé
chinhiing giao dich dugc thiét ké gitia cac ca nhan véi
nhau. Sau nay dugc phét trién va mé rong ra rit nhiéu
linh vyc hoat dong, nhiéu thi truong kinh doanh khac
nhau dugc goi la Kinh doanh ngang hang (peer-to-
peer business). Trong linh vuc tai chinh, cy théla hoat
dong tin dung da hinh thanh khai niém vé cho vay
ngang hang.

Ban déu cho vay ngang hang chi thuc hién trén moét
nhom cd nhan nho, van hanh trén mot hé théng don
gidn va giao dich cac khodn cho vay co ban dugc goi
la Cho vay ngang hang vt ly (Physical peer-to-peer
or person-to-person lending). Hinh thic vay muogn
nay dugc thuc hién gitta nhiing ngudi trong cing mot
nhém, nhu cung gia dinh, nhém ton gido, nhém nghé
nghiép, hodc nhiing ngudi trong cung mot cong dong

ma quen biét 1in nhau?

. Mic du quy mo tin dung
trong cho vay ngang hang vat ly nhé hon rit nhiéu
so v6i hoat ddng tin dung truyén thong nhung lai thu
hat dugce sy quan tdm khong hé nho ti cong chung.
Cung véi sy phat trién co s6 ha tdng cong nghé thong
tin, mot hinh thiic méi cta phuong thtc tai trg von
ra doi vao nam 2005, goi 1a Cho vay ngang hang truc
tuyén (Online peer-to-peer lending). Cho vay ngang
hang tryc tuyén cho phép cic bén tham gia cé thé
khép céc yéu cdu vay va cho vay v6n thong qua mot
nén ting truc tuyén (online platform) ma khong cin
dén sy diéu hoa clia moét t8 chiic tai chinh nao. Hinh
thiic nay da trd thanh mét bé tdc quan trong trong hé
théng tai chinh truyén thdng va phat trién manh mé
khap thé gi6i trong nhiing nim viia qua’.

Thi trudng tai chinh ngang hang (peer-to-peer lend-
ing marketplace) 13 noi cung cip nhiing nén tang cho
nhiing cht thé ¢é nhu ciu vay von va nhiing cd nhan
¢4 tién nhan réi mudn dau tu, gip nhau va giao dich
v6inhau. Dayla mot thi trudng cho vay ma trong d6
cdc bén tham gia khong chila cd nhan ma con c6 théla
nhiing doanh nghiép, t§ chiic chinh phu, t6 chiic phi
chinh phu va tham chi ¢6 su ddu tu cia Ngan hang,
cac Quy déu tu va Quy bao hiém. Nhiing thi thuong
nay hoan toan tich biét vi mo hinh hoat dong kinh
doanh dich vu tai chinh truyén théng.

Nbéi don gidn, cho vay ngang hang 13 ngudi vay tién
va ngudi co tién két ndi thong qua ting dung truc
tuyén trén di dong hodc mdy tinh. Cac cong ty cho
vay ngang hang cung cip goi vay ti tin chdp, thé chép

dén mua tra gép nhu: Vay tin chép theo luong; vay
trd gop theo ngay; vay theo s6 ho khdu, héa don dién
nudc, dang ky xe may, 6t6; vay cdm c0 tai san, vay cam
c6 0t6 dang thé chdp ngan hang; vay mua 6t6, nha tra
gop...

Pac trung ctia Cho vay ngang hang truc
tuyén

Nhiing nén tdng ngang hang dua trén thi trudng hang
hodlanoi cho phép ngudi mua va ban sé giao dich mot
hang hod va dich vu cu thé. Vi du trén thi trudng hién
nay ton tai kinh doanh ngang hang trong dich vu luu
tra nhu AirBNB, Hotels.com, trong linh vic vén tai
c6 Uber, Grab hodc v6i hang hoa c6 Ebay, Gumtree
hay GrayWineOnline. Tuy nhién, hoat dong cho vay
ngang hang truc tuyén cé nhiing dic trung riéng biét
khéc véi cac moé hinh thuong mai dién ti ngang hang
truyén thong 35 cuthéla:

o Thif nhdt, hang hod trao d6i khong phai la sin
phdm hittu hinh hay céc dich vy, ma la quyén
truy doi ng géc va lai trong tuong lai.

o Thii hai, trong thuong mai dién tt, quyét dinh
mua hang dugc dya trén chit lugng hang hoa,
dich vy, tién tich giao hang va cic uu dai khac
di kém; con trong kénh cho vay ngang hang thi
bén cho vay dua qua quyét dinh chi tién dya trén
rti ro va lgi nhuén cta giao dich cho vay.

o Diém khdc biét thit bala hé thdng ky quj thudng
dung trong thuong mai dién t truyén thdong
khé dugc ting dung trong cai dét cho vay ngang
hang truc tuyén. Vi du nhu Ebay hodc Amazon
s& tam gi®t tién thanh todn ctia ngudi mua va chi
chuyén cho bén ban khi ngudi mua xdc nhan
da nhén dugc hang va khong c6 khiéu nai gi vé
hang hod dich vu. Nhung trong cic giao dich
ctia cho vay ngang hang khong thé thuc hién quy
dinh nhu vay vi s6 tién ctia bén mua quyén truy
doi chinh la d6i tugng giao dich.

o Thii tu, nhiing nha van hanh vay ngang hang sé
dua ra két ludn dénh gid chét lugng khoan vay
cta riéng ho dudi hinh thic tu van tai chinh,
trong khi cdc danh gia chét lugng hang hoa dich
vu trén kénh thuong mai ngang hangla tdng hgp
ti nhiing ngudi tham gia mua ban va st dung
hang hoa dich vu doé.

o Cudi ciing, cac nén tang cho vay ngang hang cé
cung cdp thém cho nguoi mua - tiic 13 bén cho
vay - dich vu quan ly tai chinh cho phép ho mua
ban danh muc ddu tu cta ho, xdc nhan quyén
luu giti tai san vay ciing nhu bién nhén rut tién
hodc nap tién diu tu mai.
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Bén canh dé, cho vay ngang hang c6 dac trung riéng
biét so v6i viéc cho vay thong qua céc trung gian tai
chinh d6 la: Céc nén tang cho vay ngang hang chi
dong vai tro nhu la nha diéu phdi tai chinh hon la
mot trung gian tai chinh bai vi ho hoan toan khong
hé d4u tu gép von vao bat ci khoan cho vay nao trén
nén tang cfia ho®. Chinh vi vy, mic du ciing thyc
hién cdng tdc phan tich tin dung nhung ho khong hé
do6i mét v6i rai ro tin dung. Thu nhép chu yéu cta
cac kénh cho vay ngang hang la phi giao dich tit moét
khoan vay dugc khép 1énh thanh cong trén nén tang
ctia ho. Pdc trung nay da lam phat sinh mot van dé
gay nhiéu tranh cai d6 1a vi muc tiéu t6i da hoa doanh
thu di doi véi viée t6i da hod doanh s8 cho vay, diéu
d6 c6 thé dan dén sy thiéu nghiém tdc trong viéc ddnh
gid tin dung.

Co ché van hanh cho vay ngang hang

Cho vay ngang hang dugc van hanh dya trén nén ting
truc tuyén dé€ tryc tiép khép nhiing nha dau tu va
cac bén di vay. Khi nhin dugc cac d€ nghi vay vén,
nha diéu hanh cho vay ngang hang sé thuc hién viéc
danh gia cdc rti ro dién hinh ctia bén di vay. Néu
bén di vay dugc xac dinh 13 dang tin cdy, nhu ciu vay
ctia ho sé dugc hién thi trén nén ting kém véi thong
tin lién quan dén rai ro d€ cho cdc nha du tu tim
hiéu va tai trg. Nha du tu sé dua ra quyét dinh tai
trg cho mot khoan vay cu thé hodc mét loai nhu céu
von nao d6 dua vao muc d¢ chdp nhén rii ro cua ho
(Hinh 1). Trong cho vay ngang hang, cac nha dau tu
dugc khuyén khich viéc chia nho s6 tién va tai trg vao
nhiéu nhu cdu vay vén hon la viéc don toan b nguén
vOn tai trg cho m¢t khoan vay don 1. Mot khi dé nghi
tin dung dugc xac dinh la da tai trg tron ven nhu ciu
dat ra, ngudi di vay sé dugc giai ngan khoan vay. Céc
nha diéu hanh vay ngang hang sé thuc hién viéc giam
sat va quan ly bén di vay thay cho nha d4u tu trong
viéc thu héi ng goc va 1ai. Khac véi hoat dong kinh
doanh ngan hang truyén théng, Ngin hang déng vai
trd trung gian va quan ly cc nguén huy dong von va
cac khoan cép tin dung. Lg¢i nhuin cta Ngin hang
chti yéu 1a ti chénh léch gitia lai sudt huy dong thap
va lai suét cap tin dung cao. Con trong thi truéng cho
vay ngang hang, cdc nén tang chi thu hoa hong phi
tit cac bén khi mét giao dich thanh c6ng, con miic lai
sudt sudt dugc xdc dinh theo co ché cta tling loai nén
tang va lgi nhuén tii 1ai dugc chia déu cho cac bén cho
vay theo ty 1é tai trg.

Tuy nhién, theo Galloway (2009) %, cAn phai luu ¥ mot
diéu quan trong dé gay nham lan trong cho vay ngang
hang d6 1a khong c6 mét nén ting nao cho phép bén
cho vay cho bén di vay mugn tién truc tiép. Thuc té
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thi cdc nén tang sé dong vai tro nhu la (i) mét mo gidi
cho céc nhu cdu vay von thong qua kénh dau tu phi
lai; hodc (ii) hodc trung gian ban cic chiing khoan
dugc ho trg boi cac bén phét hanh; hodc (iii) la mot
kénh tao di€u kién cho viéc khdi tao cac khoan vay roi
ban duédi dang chiing khodn cho cac nha dau tu ngang
hang.

Phan loai cho vay ngang hang

Cho vay ngang hang hoat dong rong khép trén nhiéu
phan khuc khéac nhau cta thi trudng, hudng téi nhiéu
déi tugng khéc nhau. Muc tiéu hoat dong va co ché
van hanh ctia méi nén tang tryc tuyén ciing c6 su
khéc nhau. Theo dé ching ta c6 thé phén loai cho
vay ngang hang theo nhiéu tiéu chi khac nhau:

Cdn cir'vao muc tiéu va s ménh hoat déng:
Khai niém so khai ctia thi trudng tai chinh ngang hang
xudt phdt ti muc tiéu cho vay tu thién (Charitable
lending) hay con goi la cho vay cong dong (Social lend-
ing). Nhiing nén tang nay hudng dén su tuong trg
trong cung cong dong hodc sy phat trién cua cac td
chtic vi mo ctia cdc nu6e dang phét trién. Dién hinh
nhu nén tang Kiva ctia My dugc thanh 1ap nam 2005
nhdm cung cép nhiing khoan vay khong lai suét cho
cd nhén, t6 chiic & cdc nudc dang phat trién v6i muc
tiéu xoa d6i giam nghéo 7.

Bén canh d6, cling xuét hién nhiing kénh truc tuyén,
nhiing cau lac bo cho vay ngang hang huéng dén muc
tiéu lgi nhudn nhu Prosper.com. Cac nén ting nay
hudng dén viéc mang lai lgi nhuan hip dan hon cho
cac nha déu tu.

Cdn cif vao cdch tiép cdn cia cdc bén tham
gia:

Céc nén tang cho vay ngang hang (P2P lending plat-
forms) c6 su khac biét rat 16n vé loai hinh va cic tiép
can. Murphy (2016)° di chi ra hai mé hinh van hanh
cta cho vay ngang hang hién nay trén thé gisi d6 la
mod hinh chtt dong va bi déng (active and passive p2p
lending).

M6 hinh cho vay ngang hang chii djng: Hinh thiic nay
cho phép cac nha dau tu truc ti€p lya chon khodn cho
vay dé tai trg tit mot nhom cdc d6i tugng di vay dugc
liét ké trén cac nén tang. Bén cho vay van sé khong
xac dinh dugc danh tinh cta ting bén di vay nhung
dugc cung cdp nhiing thong tin dugc cho 1a c6 lién
quan dén danh gid tin nhiém nhu 1a thu nhap héng
ndm, s& httu nha dat, muc dich vay von....cta tling ca
nhan di vay.

M?b hinh cho vay ngang hang bi dong: ngugc lai, nha
dau tu trong mo6 hinh nay khong chon duge nhu cau
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Phi Bén diéu hanh cho vay ngang hang | Phi
(P2P Operator)

Nén tang cho vay ngang hang tryc tuyén (P2P online platform)

Khodn vay

Bén cho vay - Céc nha du tu

Bén di vay

A 4

ngang hang (P2P Investors)

Géc + lai

(P2P individual borrowers)

Hinh 1: M6 hinh cho vay ngang hang co ban.
Nguén: Davis, K., & Murphy, J. (2016)°, dich béi tac gia

vay cu thé ma chi tryc tiép chon loai rui ro, thoi han
va ky han cho vay ma ho sin sang tai trg. Tt d9, cac
nén ting vay ngang hang sé khép cac yéu cau do véi
nhiing dé nghi vay vén tii ngudi vay phu hgp. Nhu
vay, bén cho vay chi biét dugc nhiing dic diém trung
binh ctia cdc phan nhém bén di vay trén nén tang chu
khong phai dic diém riéng cta tiing ca nhén di vay.

Cén cir vao muc dich vay vén sé bao gom 4
loai:

Cho vay tiéu diung: bao gdm nhiing khoang cung c6
ng va tdi cdp von cho cac khoan ng khac, cac khoan
vay méi d€ stra chita nha, mua sdm 16n,... va gan day
la nhu ciu vay y t€. Vi du nhu cdc nén tang cho vay
BlueYield, Neo Finance chuyén vé cac khoan vay tiéu
dung nhu mua xe, trong khi Prosper and Lending
Club dap ting nhu ciu von da dang hon. Tinh dén
cudi thing 6/2018, 63,67% tdng du ng ctia Lending
Club la tai cdp v6n cho nhiing khodn ng hién tai va
thanh to4n ng thé tin dungs.

Cho vay hoat dong sdan xudt kinh doanh nhé: hudng
dén doanh nghiép viia va nho va cac cong ty khai
nghiép dién hinh nhu nén tang Funding Circle, On-
Deck va Raiseworks. Trong thi phan nay, con c6 su
tham gia ctia nha d4u tu la cac ngan hang cho nhiing
nhu ciu vay vén khong dap ting dugc cac tiéu chi tin
dung theo quy dinh chinh théng.

Cho vay sinh vién: c6 hai san phdm cho vay sinh vién
trong cho vay ngang hang la khoan cho vay méi cho
nhiing sinh vién theo hoc cac chuong trinh dao tao
dat tiéu chufin; hodc la cho vay d€ dao ng cac khoan
vay sinh vién ci.. Cdc nén tang tiéu biéu nhu Com-
monBond and SoFi.

Cho vay bdt dong sdn: 1a chi nhiing khodn vay dugc
bao dam bang bit dong san nhu trén cdc nén tang Re-
altyMogul, LendingHome, Fundrise. Cac nha dau tu
mudn tham gia tai trg cac sdn phdm nay phai dang ky
va thod céc diéu kién dé trd thanh nha dau tu dat tiéu
chuén (accredited investors) !

THU'C NGHIEM VA THAO LUAN

Kinh nghiém & mét sé quéc gia quan ly cho
vay ngang hang

*Tai Anh

Trong linh luc cho vay ngang hang khong thé khong
dé cip dén nudc Anh, moét qudc gia dong gop nhiéu
budc di ddu tién trong linh vuc tai chinh nay. Véi su
ra doi ctia Zopa ndm 2005, nudc Anh trd thanh nude
dau tién xudt hién hoat dong cho vay ngang hang va
bat dau véi viéc tai trg cdc khoan vay tin chdp cd nhan.
Sau mot thoi gian dai hinh thanh va phat trién, tinh
dén cudi nam 2017 tai thi trudng Anh c6 hon 50 nén
tang cho vay ngang hang, trong d6 c6 ¢ 3 nén tang
16n nhét 1a RateSetter, Zopa va The Funding Circle véi
téng du ng cho vay 1an lugt1a 2,2; 2,9 va 3 ty ban Anh.
Ba 0ng 16n nay chia nhau téng cong 69% thi phan va
con lai 31% chia cho hon 47 nén tang cho vay ngang
hang khac.

V& mit quan ly di€u hanh, nam 2014, nudc Anh moét
lan nta tré thanh qudc gia ddu tién trén thé gidi
xay dung hé théng cic quy dinh luat phap vé hoat
dong cho vay ngang hang. Theo dd, cac nén tang cho
vay ngang hang phai dugc c4p phép hoat dong thong
qua Co Quan Kiém Soét Nganh Tai Chinh (Financial
Conduct Authority - FCA) méi c6 thé cép tin dung
va trd thanh thanh vién ctia Trung tdm théng tin tin
dung quéc gia. Khac véi My, trong khuon khé phép
ly ctia Anh thi bén cho vay ngang hang c6 thé thuc
hién cho vay ciing nhu tra ctiu thong tin tin dung tit
co sd dii liéu qudc gia ma khong cdn phai trd thanh
d6i tac ctia Ngan Hang®. Chinh phtt Anh tham gia
vao céc nén tang cho vay ngang hang nay dé dau tu
cho cac doanh nghiép nhé ciing nhu thyc hién uu dai
thué cho céc ca nhan can vén d€ ddu tu thong qua cac
bén cho vay. Bén canh d6, d€ khuyén khich hon nita
cac ddu tu tu nhan vao linh vuc nay, Chinh pht ciing
ban hanh chuong trinh “Innovative Finance Infivid-
ual Saving Account” vao nam 2016. Chuong trinh cho
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phép cac ca nhan st dung mot s6 (hodc tit ca) khoan
trg cip ddu tu hang ndm ctia ho d€ cho vay thong qua
thi trudng cho vay ngang hang déi lai ho viia dugc lgi
tic vita dugc mién thué thu nhap lai. Budc dinay céy
nghia rit quan trong trong sy phét trién manh mé vé
mat s6 lugng 1an gid tri cta hoat dong cho vay ngang
hang tai Anh°.

*Tai My

Théng 2 nam 2006, m6 hinh P2P bét d4u hinh thanh
va phat trién tai My. Nhiéu cong ty P2P da thanh cong
& nudc nay, cé thé ké dén 1a Lending Club, Prosper,
SoFi, OnDeck, Avant !, Theo théng ké nim 2015 ctia
Prime Meridian Capital Management va China News,
thi truong cho vay ngang hang tai My dat khoang 18
ty USD vé quy md giao dich. M¢t béo cdo ctia Price-
waterhouseCoopers du bao quy md giao dich tai thi
trudng My c6 thé ting 1én dén 150 ty USD vao nim
2025. O quéc gia nay quan ly cho vay ngang hang tap
trung vao 4 muc chinh:

o Thit nhat 13 quy dinh vé gi6i han vén huy dong

« Th hai la quy dinh vé gi6i han d4u tu ca nhan

o Thi bala cic tiéu chudn cdp phép va hoat dong
d6i véi cong ty P2P - tuong ty nhu diéu kién cdp
phép hoat dong ddi véi cong ty quan ly dau tu tai
My

« Tht tu la céc tiéu chudn, yéu ciu vé cong khai
thong tin d6i véi cac cong ty P2P

D6i v6i quy dinh thit nhét thi cong ty P2P chi dugc
huy dong t6i da 1,07 triéu USD trong méi ndm ti nha
dau tu, trit truong hop dac biét can xin phép riéng.
Khi d6, s6 von huy dong ctia cong ty nay dugc tinh
bang tng vén huy dong ctia toan b cac don vi do
cong ty nay ndm quyén kiém sodat. Tiép do la gidi
han d4u tu ctia mot cd nhan dugce tinh bang téng cac
khodan d4u tu dugc thuc hién boi nha dau tu d6 trong
vong 12 thang va khong c6 truong hgp ngoai té. Gidi
han d4u tu dugc xac dinh tly vao thu nhép hodc tai
san rong hang ndm ctia nha ddu tu. Va cic cong ty
P2P mudn huy déng von tii cong dong phai dap tng
céc tiéu chudn cia & giao dich Ching khoan My !!.

*Tai khéi cdc nudc Chéu Au (trir Anh quéc)

Hoat dong cho vay ngang hang & khu vuc nay phat
trién v6i téc d6 chdm hon Anh va My, trong d6 2 quéc
gia di dau la Phap va Dic. Tinh dén ndm 2015 thi
Phap c6 khoang 70 nén tang cho vay ngang hang, di
dau la Zounited Credit. Vao ndm 2014, Chinh phu
Phép ciing ban hanh mét chudi cic quy dinh va luét
1é d6i v6i hoat dong dic biét nay nhim tao ra mot
cd ché dong bd cho hoat dong cic nén tang trong
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thi truong. Riéng & Dic thi mot cong ty cho vay
ngang hang mudn hoat dong hop phép can phai xin
gidy phép ngén hang hodc lién két v6i mot ngén hang
déi tdc. Quy dinh nay da phan nao han ché sy phat
trién cua hoat dong cho vay ngang hang tai qudc gia
nay'2. Auxmoney hién la nén tang cho vay ngang
hang dan dau thi trudng nay & Puc, tai trg hon 551
triéu euro tuong ting véi 73 ngan khoan vay tinh dén
cudi ndm 2018, ting 74% so v6i 2017. Vi tinh chat tu
do thuong mai riéng c6 ctia Khéi lién minh céc nuée
chau Au, mét s6 bén cho vay ngang hang cing muén
md rong pham vi tai trg ra cac nudc khac thudc khai.
Tuy nhién, quy dinh vé cac khoan vay xuyén bién gi6i
chua tiing c6 tién 1é trudc day, hon niia co ché vin
hanh ctia hoat dong nay con nhiéu diém khac nhau
gitia cic qudc gia thudc khéi. Vi vay, Uy Ban Chau
Au vin dang thuc hién nghién ctiu vé vin dé nay dé
6 thé xay dung dugc mot chinh sich va co ché phu
hgp & cép quoc va siéu qudc gia.

*Tai Trung Quéc

Xudt hién ¢ Trung Qudc ndm 2011. Khi dat dinh nam
2015, Trung Qudc c¢é khoang 3.500 doanh nghiép cho
vay P2P. Tinh dén thang 6/2018, thi truong cho vay
ngang hang ctia Trung Qudc c6 gia tri gan 218 ty USD.
Loai hinh cho vay P2P nay phét trién trén quy moé l6n
khi cac cong ty dugc chinh phti khuyén khich dot pha
sdng tao vé tai chinh d€ phuc vu céc doanh nghiép
tu nhén viia va nho dang d6i vén. Tuy nhién, nhiéu
doanh nghiép ciing 1¢i dung, nip béng hinh thiic nay
dé cho vay véi lai suét “cat ¢§” 1én t6i gin 40% hodc
liia dao sau khi huy dong von. Cho vay ngang hang
dang dan roi vao tinh trang khong dugc kiém sodat.
Chi trong vong 2 thang ké tu thang 6/2018, hon 400
cdng ty P2P da diing hoat déng va cac nha dau tu
khong thé doi lai tién. Viéc nay da trd thanh vadn nan
x4 hoi khi nhiéu nha d4u tu dinh cong, biéu tinh yéu
cau Chinh pht Trung Qudc phai ¢ bién phéap bao
vé quyén lgi ctia ho. Thang 7/2018, tai Trung Qudc,
cac nan nhan gip kho khan khi cho vay trén nén tang
ngang hang da tip trung va l4p ddy 2 san van ddng
¢ 16n tai Hang Chau nham trong cho sy giup d6 tu
chinh pht. Nguyén nhéan chinh gy ra khiing hoang
nayla do Trung Qudc da coi cho vay ngang hang 1a "hé
thong trao d6i thong tin khoan vay”. Cach hiéu sai nay
tao ké h& cho céc vi pham va bién tugng dan dén hé
luy da xdy ra. Chinh pht Trung Qudc da bd sung 10
bién phdp ting cudng kiém sodt nhu cdm md thém
cac website cho vay truc tuyén, yéu ciu cac cong ty
P2P con hoat dong phéi d& bo cac rao can doi véi viéc
khéch hang khiéu nai, ting cuong hinh phat d6i véi
cdc cong ty P2P ¢6 hanh vi lita ddo; thiét 1ap chuong
trinh boi thudng cho nha dau tu khi cic cong ty P2P
phd san...
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Thuc trang cho vay ngang hang & Viét Nam
hién nay

Theo nghién ctiu ctia Ngan hang Thé gisi (World
Bank), 6 Viét Nam c6 khoang 79% ngudsi dan khong
dugc tiép can véi cac dich vu tai chinh chinh thic. Ho
héu hét khong thé hodc khong dugce tiép can dich vu
ngan hang, nhung c6 nhu cau rét 16n vé vay muon.
Do d6 cho vay ngang hang c6 mot su phat trién vugt
bac 1a mot diéu dé hiéu.

So véi thi truong cho vay ngang hang & thé gidi, hoat
dong cho vay ngang hang ¢ Viét Nam con rét so khai
vé€ nhiéu mat. Mic du mdi trong vai ndm qua nhung
dén nay da c6 khoang 10 cong ty cho vay theo md hinh
nay, c6 thé ké dén la Tima, SHA, Mobivi... Cudi thang
12 ndm 2017, Cong ty Tima moi ngay xt ly hon 1.000
don vay mdi, tién t6i md rong quy mo trén toan qudc
va ning cao nang luc xti Iy 10.000 don vay/ngay. Hién
da c6 gan 5.000 don vi trén toan qudc tham gia cho
vay trén san tai chinh Tima, v6i hon 800.000 khach
hang, tong s6 tién lay ké da dugc két ndi thanh cong
la hon 15 nghin ty dong (gdn 700 triéu USD).

Vé s6 lugng, hién nay c6 khoang gin 40 nén tang truc
tuyén cung cép cac khoan vay ca nhan, trong s6 d6 ¢
th&ké dén vai nén tang quen thudc nhu Tima, Monily,
HuyDong, DoctorDong, Tietkiemonline,... Bang 1
thong ké mot s6 thong tin clia cdc nén tang tryc tuyén
hoat dong trong thi trudng vay ngang hang & Viét
Nam hién nay. Cac nén ting nay cho phép cac ca
nhén tra ctiu thong tin va thuc hién giao dich vay tién
qua nhiéu kénh nhu website, ting dung di dong, face-
book, zalo hodc dudng day néng ma khong can dén
van phong dé€ ky két gidy t6. Quyét dinh cho vay sé
dugc phan héi rdt nhanh trong ngay hodc t6i dala mot
tudn. Cdc diéu kién vay von cling nhu yéu cdu vé ho
sd vay von ma cdc nén tang nay dua ra ciing hét stic
don gian va dé hon rét nhiéu so v6i yéu ciu ctia Ngan
Hang. Ddi lai, lai sudt ma cac nén ting dua ra kha
14 cao hon so v&i mit bang chung cta hé théng ngan
hang. Diéu nay ngugc lai v6i mot s6 nude trén thé
gidi, vi du nhu Zopa ctia Anh luén dam bao lai suét
ma ho dua ra thdp hon 20% so véi lai sudt ngan hang.
Mic du ¢6 su chénh Iénh nhiéu vé lai suit, nhung cac
nén tang ¢ Viét Nam van ¢4 thi phén cta riéng ho la
nhiing c4 nhén, nhiing doanh nghiép viia va nho can
giai ngan gdp nhung lai khong du diéu kién vay vén
ciing nhu khong chiing minh dugc qua nhiéu gidy to
theo nhu yéu ciu cia Ngén hang. Tuy nhién, bén canh
nhiing nén tang cho vay ngang hang ¢ cong bs thong
tin doanh nghiép minh bach va chinh xéc, van con
nhiéu nén tang chua r6 ngudn goc va tinh hgp phap
ctia nd. Thi trudng cho vay ngang hang da vo tinh tré
hanh mot noi ly tudng cho hoat dong tin dung den tra

hinh, tii d6 tim &n nhiéu rai ro cho ca bén cin dugc
dau tu 1an bén dau tu vao thi trudng nay.

Theo quy dinh phap luét & Viét Nam, cho vay la mot
trong cac hoat dong c6t 161 ctia Ngan Hang, dugc cép
phép va quan ly hoat dong bai Ngan Hang Nha Nudc
dudi Luat cic t6 chic tin dung. Tét ca cac cd nhén, t6
chtic khong phai la T6 chiic tin dung déu khong dugc
phép thuc hién cic hoat dong ngan hang. Tuy nhién,
nhiing quan hé vay mugn tryc tiép khong mang tinh
chét kinh doanh gitia cdc ca nhan va t§ chic thi vin
dugc xem 1a nhiing giao dich dan sy hgp phip nim
ngoai pham vi diéu chinh ctia Ngan Hang Nha Nudc
va Luat cac t8 chiic tin dung!”. Do d6, cac quy dinh
phap ly va vai tro quan ly nha nuée déi véi hoat dong
cho vay ngang hang van chua dugc xdc dinh rd rang.
Néu hoat dong dung ban chit ctia cho vay ngang hang
trén thé gidi thi sy xudt hién ctia cac cac cong ty kinh
doanh dich vu tai chinh dua trén nén tang cong nghé
(Fintech) m& ra kénh tiép can vén mdi cho nhiing
khéch hang khong du tiéu chudn vay vén ngan hang
va gitp giam bét viéc vay tin dung den. M6 hinh cho
vay nay don gian hod moi thu tuc, thoi gian xét duyét
cho vay nhanh, giao dich truc tuyén dé dang, 14i suét
canh tranh... Nhung & Viét Nam cdc cdng ty tu vin
tai chinh chua hoat dong theo dung ban chat nhu vay.
Nhiing cong ty nay kiém nguoén thu tii viéc an chénh
léch gitia lai sudt cho vay va lai suit huy dong, dong
thoi c6 thé thu phi thém tit phia khdch hang vay. Cong
ty Tima dua ra muc phi lai sudt phai trd cho cong ty
la 18%/nam chua bao gém phi tu vin, con & web vay-
muon.vn thi muc phi dua ra cao gin 5 14n 14i sudt.
Theo quy dinh hién hanh, chi cdc t6 chic tin dung
méi dugc phép huy dong va cho vay vén. Nhu vay,
cac cong ty cho vay ngang hang chua dugc cdp phép
hoat dong, cho nén céc cong ty hoat dong trong linh
vic nay thuong diang ky la cong ty tu van d4u tu. Cho
vay la mot trong cac hinh thtic cdp tin dung va bi diéu
chinh bai luat céc t6 chic tin dung, nhung cho vay
ngang hang thi khong bi diéu chinh boi luat nay ma
chi bi diéu chinh theo B luat Dan sy 2015. Diéu nay
cho théy, tai Viét Nam thiéu hanh lang phap ly cho
hinh thic cho vay ngang hang va cic cong ty cung
cdp san phdm nay. Hay n6i cdch khéc cdc cong ty tu
van tai chinh chua dugc cidp phép hoat dong, cung
cdp san phdm tin dung cho vay ngang hang va khong
thuc hién dung ban chit ctia hinh thiic cho vay nay
mot cac tich cuc, tit ca nhiing di€u d6 giy nhiéu rai
ro cho khdch hang vay, nhu 13 tin dung den tra hinh.
Kéo theo nhiéu hé luy cho nén kinh t€ xa hoi.

KET LUAN VA HUGNG PHAT TRIEN

Két luan
Thi nhét, cAn sém ban hanh hanh lang phép ly quy
dinh d6i véi hinh thic cho vay ngang hang va cac don
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Bang 1: Mét s6 nén tang cho vay ngang hang tiéu biéu tai Viét Nam

Nén ting truc
tuyén

Thong tin doanh nghiép

Sén phidm tiéu
biéu

Lai sudt

Tima.vn '

Monily.vn '*

HuyDong.com °

DoctorDong.vn !¢

Thanh 14p nam 2015 tai
Ha Noi, von diéu 1é ban
daula 150 ty

Hé théng thudc cong ty
Fintech Global Partners
LP, tru s& chinh & Scot-
land va mé& rong hoat
dong & 8 nudc trong do
¢6 Viét Nam

Hé théng thuoc Cong ty

c6 phan Finsom thanh
lap nam 2015

Hé théng thudc cong ty
TNHH MTV Tu Vin

- Vay tin chép
theo luong

- Vay Sinh vién

- Cam trang stic
- Vay thé chép s6
do

Cho vay tin chép
titu dung ca
nhén

- Cho vay vén
kinh doanh

Cho vay C4d Nhén
c6 TSBD

Phu thudc vao
két qua khop
Iénh

1%-1,2%/ngay

10-25%

10,9%/nam

Khach hang ¢4 nhéan cung cép
CMND cuing v6i 1 chiing ti
lién quan dén san phdm vay
cu thé

Cé nhén trén 22 tudi, cung
cdp CMND, s6 dién thoai va
tai khoan ngan hang; két qua
phé duyét sau 15 phut

Doanh nghiép véi moi loai
hinh dang hoat dong & TP.
HCM va Ha Noi v6i nganh
nghé kinh doanh chinh trén
12 thang

La c4 nhan trén 22 tudi c6 thu
nhép trén 2tr/thang va c6 s6

Tai Chinh LGC thanh
lap nam 2015

Tietkiemonline.vn Hé thong thudc Cong ty

¢6 phin SH Toan Cau 24h

-Vay khong thé

chap

- Vay truc tuyén

- Vay tién nhanh

hiiu tai san dé dam bao cho
khoan vay. Két qua giai ngan
trong vong 3 ngay

8-16%/nam La ca nhan c6 tai khoan ngan
hang, chi can cung cép 2 trong
4 loai gidy to tuy than trong
bo ho so; c6 2 hinh thic xét
duyét nhan 24 gio hodc xét
duyét binh thudng trong vong
7 ngay

(Nguon: Tic gid ty tong hgp tii website chinh thiic ciia cdc nén tdng)

vi cung cép san phdm nay. Can c6 nhiing quy dinh
ro rang vé khai niém, pham vi 4p dung, nhiing gi6i
han cdp tin dung trong cho vay ngang hang, nhiing
dam bao an toan trong hoat dong cho vay ngang hang,
nhiing tiéu chudn d6i véi cdc cdng ty cung cip san
phdm cho vay ngang hang,... Hoat dong tin dung néi
chung va cho vay noéi riéng con mang mét y nghia hét
stic quan trong trong viéc thiic ddy su phat trién cua
nén kinh t€ va xa hoi. Cho vay la mot dich vu tai
chinh v6 ciing hiiu ich cho nhiing c4 nhén, t§ chiic
thuc sy c6 nhu cdu vé vén d¢€ tiéu cung, d€ san xuit
kinh doanh, dac biét la nhiing cd nhin c6 thu nhap
trung binh thép va cdc doanh nghiép viia va nho. Cac
nén tang cho vay ngang hang dudc coi nhu la d6i tht
canh tranh 16n nhat d6i véi cac T8 chiic tin dung trong
phén phic khich hang nay vi nhiing tién Los vé€ thl
tuc va thoi gian ma loai hinh nady mang lai. Nhiing tht
tuc hanh chinh ruém ra va han ché vé uu dai trong tin
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dung ngan hang da LA cho cdc cd nhén ¢6 thu nhap
thap va cac SMEs tim dén cac kénh vay tryc tuyén 6
at hon, tao khe hd cho céc t6 chic cho vay nang lai
”trd hinh” hoat dong Do vy, trong théi gian xay dung
va hoan thién cdc bién phép quan ly pht hgp cho thi
trudng cho vay ngang hang, thi NHNN ciing can phai
yéu cu va chi dao cdc Ngan hang va T6 chiic tin dung
ngoai ngan hang cai cach tha tuc hanh chinh, minh
bach va céng bd cong khai thong tin vé€ hoat dong cho
vay ctia minh cliing vdi ting cudng trién khai nhiéu
chinh sach vu dai vay von d€ tao diéu kién thuan lgi
cho moi chti thé trong nén kinh té ¢4 thé tiép cén dugc
v6i von ngan hang. C6 nhu vay thi méi 6n dinh dugc
stic néng cta thi trudng cho vay ngin hang, tao sy
canh tranh lanh manh trong hoat dong tién té ngin
hang & Viét Nam.

Thi hai, cin ning cao nhén thiic cta toan xa hoi d6i
v6i hinh thiic cho vay ngang hang. Xu thé phd bién
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hinh thiic cho vay nay 13 diéu chic chan, do d6 déxa
hoi don nhén va sti dung cho vay ngang hang mét cac
hiéu qua va tich cuc thi trude tién phéi ¢é sy nhan
thiic vé sdn phdm mot cich thiu déo.

Cudi cung, cdn x4y dung hé thdng phong ngtia va xtt
1y rti ro trong hé thong tai chinh tién té khi c6 su xuét
hién ctia cho vay ngang hang. Diéu nay tranh nhiing
hé luy 16n cho hé théng tai chinh quéc gia khi c6 bién
¢ xay ra.

Huéng phat trién

Viéc xdc dinh r6 vai tro ctia cic t6 chiic cho vay ngang
hang c6 y nghia hét stic quan trong trong viéc dinh
huéng va xay dung hanh lang phap ly cho hoat dong
ddc biét nay. Néu xem céc t6 chiic nay 1a nhiing dinh
ché tai chinh trung gian trong thi trudng tai chinh,
chi khéc biét 1a thay vi v6i hinh thic giao dich truyén
thong, thi hoat dong vay von dién ra tryc tuyén toan
bd nhd cong nghé 4.0, thi viéc quan ly ctia nha nuéc
ciing sé phai chit ché hon véi nhiing quy dinh vé an
toan hoat dong nhu Ngin hang. Béi vi, cac t6 chic
cho vay ngay van phai d6i dién véi cdc rai ro dic trung
nhu Ngan hang, d6ng nghia véi viéc ho van phai thuc
hién thay cac nha dau tu vin dé vé giam sat va quan
1y chit ché cac khoan vay déng thoi phan tich va xép
hang tin dung khach hang mot cach nghiém tac. Tuy
nhién xét ding ban chat thi cic nén tang vay ngang
hang chi giti vai tro la mot kénh dan trong thi trudng,
14 mot nguoi hé trg chi khong phai la mot trung gian
tai chinh trong thi trudng. Céc t6 chic chi cung cép
céng nghé khép 1énh gitia bén vay va bén cho vay ma
hoan toan khong hé ddu tu von vao cac khoan vay trén
nén tang ctia ho, theo do thi lo ngai rii ro tin dung
dugc loai bo ra khoi trach nhiém trong viéc danh gia
x€p hang khoan vay va khach hang vay. Nguo6n thu
clia cac nén tang nay dén tu phi giao dich dugc thuc
hién trén nén tang giong nhu nhiing doanh nghiép
cung tng dich vu m6 gi6i cong nghé khac. Nhu vay
su can thiép quan ly ctia Ngan Hang Nha Nudc mot
cach truc tiép véi cdc t6 chiic cung ing nén tang cho
vay ngang hangla khong hop ly. Nhu vay d€ c6 mét hé
sinh thdi cho vay ngan hang dugc van hanh an toan va
hiéu qua tai Viét Nam thi c4n su két hgp gitia NHNN,
Qudc Hoi va céc s§ ban nganh lién quan cung thio
ludn d€ ra moét quy dinh méi, danh riéng cho hoat
dong nay, dam bao sy théng nhét va dung hoa gitia
Luét cac T6 chiic tin dung, Luét Dan su va Luit Doanh
nghiép.

DANH MUC TU VIET TAT

CMND: Chting minh nhéan dan

NHNN: Ngéan hang Nha nuéc

TNHH MTYV: Trach nhiém hitu han mot thanh vién
TPHCM: Thanh ph6 H6 Chi Minh

TUYEN BO XUNG POT LO1 iCH

Nhoém tdc gia xin cam doan rang khong c6 bat ki xung
dot loi ich nao trong cong bd bai bao

TUYEN BO PONG GOP CUA CAC TAC
GIA

V6 Thi Ngoc Ha tham gia dich tai liéu Iy thuyét téng
quan vé cho vay ngang hang va tdng hgp thuc trang
ti cdc website clia cac nén tang cho vay & Viét Nam.
Nguyén Thi Thu Trang va Luong Xuan Minh cung
tham gia t6ng hop tinh hinh cho vay ngang hang cta
cac qudc gia trén thé gidi, phan tich va rat ra giai phap
nhdm giup cho vay ngang hang hoat dong hiéu qua &
Viét Nam.
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Peer-to-peer lending in Vietnam and experience from other
countries
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DL
N\ ABSTRACT
S Peer-to-peer (P2P) lending is gaining popularity in Vietnam, especially in the past two years. In fact,
= : this form of lending appeared a long time ago in the world with the establishment of Zopa in the
Use your smartpnone 1o scan this U.K.in 2005. There is neither much research nor a strict legal framework on P2P lending in Vietnam.
QR code and download this article As a result, P2P lending platforms encounter many problems, especially legal issues during their

operation in Vietnam. The article aims to provide a theoretical framework on P2P lending and
the practical situation in developed markets such as the US. and European. We also present an
overview of the P2P lending market and the performance of P2P lending platforms in Vietnam
which we find not operating up to their essence. Based on the analysis and experience from other
countries, we suggest some solutions to increase the effectiveness of this form of lending in the
Vietnam's market.
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	Căn cứ vào cách tiếp cận của các bên tham gia:
	Căn cứ vào mục đích vay vốn sẽ bao gồm 4 loại:
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