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TOM TAT

Cubc cach mang Cong nghiép lan thi 4 da tac dong tich cuc 1én nganh tai chinh. S6 hoa da linh
vuc la mot trong nhimg budc chuyén thanh cong clia nganh khi dép ing cac nhu céu tai chinh
mét cach nhanh chédng, an toan va tién Ioi. Vai muc tiéu hudng dén xa hoi phi tién mat song song
v3i viec phat trién tai chinh toan dién déng thai tao dién kién gitp xu hudng tin dung vi mo ca
nhan va thanh todn ngang hang tiép tuc tang trudng nhanh chong, viéc bé sung mot dong tién
c6 tinh &n dinh va muc dé an toan cao phuc vu hoat déng bu trir thanh todn da phuong bén canh
nhimng hinh thai tién té hién hanh la tat yéu. Tién ky thuat s6 cta Ngan hang Trung uong (Central
Bank Digital Currency-CBDC) cé ban chat pht hop va kha ndng thoa man cac yéu cau vé mét déng
tién mai t6i uu hon do NHTW phat hanh. Tai Viét Nam, nhiing ném gan day, qua trinh sé héa dién
ra rat manh mé dan dén su quan tam vé CBDC cling tang lén. CBDC gitip NHNN phat huy tam
quan trong doi vaéi tat ca hoat dong lién quan dén tién té. Do do, viéc nghién ciu CBDC la quan
trong va tat yéu. Qua trinh tir nghién cliu dén chinh thic phat hanh CBDC cén dugc xem xét can
trong va hoc hoi tir cac qudc gia tién phong, dién hinh la Bahamas- quéc gia duy nhat hién van luu
hanh CBDC. Vi vdy, muc tiéu clia bai viét nay la nghién ctiu kinh nghiém ti Bahamas lam tién dé
quan trong dé Viét Nam c6 su chuén bi va diéu chinh phu hop trudce khi chinh thiic luu hanh CBDC
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GIGI THIEU

Cau hoi “Tién la gi?” tudng chiing don gian nhung
cau trd 1oi tit cdc nha kinh té hoc la khong giong nhau,
tuy thudc vao trudng phai ma cac nha kinh t€ hoc theo
dudi. Vi vdy, nham bao ddm tinh khéch quan, thay vi
dua trén cac dinh nghia da chiéu vé tién lam co s&
dai chiéu véi tién ky thuét s6 ctia Ngan hang Trung
uong (CBDC) thi trong khudn khé nghién ctu nay,
tac gia tap trung vao cac chtic ning tién té. Theo C.
Mic, 5 chtic ning chinh ctia tién chinh la thuéc do
gid tri; phuong tién luu thong; phuong tién cét git;
phuong tién thanh toan; va tién té thé gidi' Keynes?
nha kinh t€ hoc tin ¢6 dién, cho ring tién chi phuc vu
2 chiic nang: cong cu trao d6i va luu tri tai san. Giai
doan cudi thip nién 60, vai tro ctia tién da cé sy diéu
chinh. Nhiing ndm cudi thé ky tht XX va XXI, khi dé
cap dén chiic ndng cua tién té, 3 chiic nidng dugc xem
14 chinh yéu lién tuc xudt hién trong cdc nghién ctu
gom: (1) luu trii gid tri (store of value), (2) phuong
tién trao d6i (medium of exchange) va (3) thuéc do
gi tri (unit of account)>~°, Pay dong thi 1a 3 chiic
néng tién té dugc tac gid van dung trong khudn khé
bai viét nay.

Tuong tu nhu dinh nghia vé€ tién, hinh thai tién té
dugc phan loai theo nhiéu céch khac nhau; trong d6

€6 3 cach chia phd bién dua trén (1) lich st phat trién,
(2) co sd tién va (3) cach thic phat hanh tién. Trai
qua qud trinh phét trién, tién té ton tai duédi cac hinh
théi 1n lugt nhu sau: hoéa té, tin té, but té; tién dién t
va gan day nhat, sy quan tdm manh mé trén thé gisi
danh cho tién ky thuét s6 trong nhiing nam gan day da
dong gop thém mot hinh thai méi vao danh sach hinh
thai tién té. O cach phén loai thi hai, co s& tién la mot
tap hop gom hda t¢, tién dinh danh va tién té hang hoa
t8ng hgp®. Mot cach don gidn, bing cich thiic phat
hanh tién, nhiing nghién ctiu gn day nhin nhén tién
té ¢6 2 hinh théi chinh: tién phédp dinh (fiat money)
va tién Ngin hang Thuong mai (NHTM) (commer-
cial bank money). Tién phap dinh ton tai dudi dang
tién vat li dong thoi dugce chinh pha bao trg la hgp
phép. Tién NHTM chi cdc khoan tién yéu ciu cic t6
chtic tai chinh ¢6 thé dugc stt dung d€ mua hang héa
hodc dich vy; dai dién mdt phan cho loai tién té dugc
tao ra tli cac khoan ng do cic NHTM tao ra. Thong
qua Ngén hang dy trii m¢t phan (fractional reserve
banking), cac NHTM dugc phép st dung phan con
lai tit phdn nho s6 tién khach hang gtii lam dy tri dé
cho vay va tao ra tién. S6 du ctia NHTM va céc t6
chtic tai chinh dugc chon do Ngan hang Trung uong
(NHTW) ndm giit, tao diéu kién thanh todn dién tu

Trich dan bai bao nay: Ly H T N. Tién ky thuat s8 cia Ngan hang Trung uong - Kinh nghiém tir Ba-
hamas. Sci. Tech. Dev. J. - Eco. Law Manag.; 6(1):2092-2100.
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qua hé théng thanh toan gop theo gidi gian thyc dong
thoi dugc xem 1 mot dang tién dién ti cia NHTW .
Ngay nay, sy bung nd ctia linh vuc thanh todn bén 1é
v6i sy gia nhép va chiém linh thj trudng ctia cac san
thuong mai dién tt ciing su han ché tiép xtc trudc béi
canh dai dich COVID-19 lién tuc bung phat ma chua
¢6 ddu hiéu két thac dic biét 1a tai khu vic Chau A
v6i nhiing nén kinh t€ dugc du dodn 1a tiém ning da
g6p phan lam thay d6i théi quen thanh todn ctia nguoi
dung trén toan cdu tit thanh todn tryc tiép bing tién
mat theo cich truyén théng sang st dung céc dich vu
thanh toan khong tiép xtic dan dén ty 1é giao dich bing
tién mat gidm. Ngoai ra, ky nguyén cong nghé bung
nd ma ndi bat 1a cong nghé chudi khdi (Blockchain)
da cho ra doi cac loai tién dién ti (bao gom ca tién do
nhu Bitcoin) thu hut sy chu y ctia cong chung khi dap
tng cac nhu cdu co ban cta xa hoi. Nghién ctiu ctia
Ward va Rochemont” d théng ké ring 6 lugng va gid
tri tai san dién tl (con biét dén 1a tién dién ti) dat sy
tang trudng manh mé chi trong vong bon nam tt 2013
dén 2019. Cu thé, vao nim 2013, c6 66 loai tai san
dién tt va vugt mdc 600 vao nam 2016; dén ddu thang
1/2019, con s6 nay ting hon gip 3 lan véi 2.116 loai.
Gid trj vOn ciing tang vugt bac tu 10 ti USD vao cudi
2013 1én 572,9 ti vao cudi 2017. Sy thanh cong clia
Bitcoin khi nhanh chéng ting gia tri tii 0 USD/BTC
vao nam 2009 1én 45.000 USD/BTC vao nhiing thang
dau nam 2021 (Hinh 1) la minh ching néi bat nhét
cho théy stic hdp dan cta tién dién ta trén thi trudng
la hoan toan ton tai va lan rong. Trong tuong lai, néu
dugc st dung dung rong rai, tién dién t c6 kha nang
lam suy yéu nhu ciu v€ tién gidy va thay thé tién gui
ngan hang. Nghia la, trong qud trinh van hanh va phat
trién, NHTW khong dugc phép chu quan trude tién
dién ti va can d6i dién mot cich cin trong. Vi viy,
dé duy tri mot cich hiéu qué vai tro chinh ctia minh
trong cudc Cach mang Cong nghiép 4.0, NHTW can
¢6 sy d6i méGi ma tién s6 cila NHTW (Central Bank
Digital Currency-CBDC) dugc danh gid la mot trong
nhiing gidi phap hitu dung giup ning cao vi tri ctia
NHTW. Viéc phat hanh CBDC hé trg NHTW néng
cao hiéu qué vé: chiic nang tién t& an toan déi voi
hé thong thanh todn ca ban 1€ va gid tri 16n; tai chinh
toan dién; va ddi ting chinh sach thich hop trude cac
hinh thic thanh todn d6i méi.

Tuy nhién, cin phan dinh mét céch rd rang ring su
xudt hién cia CBDC mic du dic biét ¢6 y nghia trong
giai doan COVID-19 hién dién bién phtic tap khi trd
thanh cong cu thanh todn ngang hang s6 hoa dugc
NHTW bdo trg phép ly ddy dt nhung diéu nay khong
dong nghia cac loai hinh tién té khac chdm dut luu
thong bai vi thé giGi du ¢6 thay déi thi cdc hinh thai
trén van ton tai chila két ciu sé c6 sy thay ddi dé thich
nghi véi sy vin dong trén toan ciu.
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TONG QUAN VE CBDC
Pinh nghia

Tién s6 ctia Ngan hang Trung uong (Central Bank
Digital Currency-CBDC) khong hén 1a khéi niém xa
la trong linh vyic cong nghé tai chinh vi ménh dé nay
da tiing dugc dé cap tli nhiing nim cudi thé ky XX 8,
Tuy nhién, phai dén vai nam tré lai day, khi nén tang
cong nghé phat trién vugt bic vé6i sy ra doi ctia cong
nghé chuéi khéi thi CBDC bat dau nhan dugce sy quan
tdm manh mé ti cac qudc gia trén thé gigi. Cho dén
nay, dya trén da dang goc nhin, rat nhiéu dinh nghia
khéc nhau dugc duc két nhim giai thich cho CBDC.
Ngan hang Anh (Bank of England) da dinh nghia
rdng CBDC la tién dién tt, c6 thé dugc truy cip trén
toan cdu va do Ngan hang Trung uong (NHTW) phat
hanh?.

Tuy thudc vao hoan canh va muc dich st dung, CBDC
dugc phan loai thanh 3 phién ban: (1) tién dién tt, (2)
tién du try c6 thé truy cip toan cau cia NHTW va (3)
tién tai khodn ngan hang thuong mai do NHTW phat
hanh. Trong phién ban dau tién, CBDC ddng vai tro
nhu tién dién tt va phuong tién trao d6i d€ bs sung
cho tién mait va tién gtii ngan hang. Tinh ngang gia
va kha nang chuyén d6i tu do gitta CBDC, tién mit va
tién gtii ngan hang van dugc NHTW duy trl. Trong
phién ban thi hai, CBDC ddng vai tro la nguén du
tréi chung va thyc hién viéc luu tri gia tri, thay thé
tién mat. Tinh ngang gid van sé dugc NHTW duy
tri & phién ban nay tuy nhién kha ning chuyén déi
tyu do gitia CBDC va tién gui ngan hang khong con
dugc chdp nhan. O phién ban thi ba, CBDC déng
vai tro la tién tai khodn c6 cht quyén va la don vi
tai khoan, c6 kha ning thay thé tién giii ngan hang.
Trong trudng hgp nay, NHTW chiu trach nhiém véi
mot hoat dong duy nhit Ia tao va phat hanh tién trong
nén kinh té, duy tri kha ning chuyén déi ty do gitia
CBDC va tién gtti ngdn hang. NHTW c6 thé st dung
hiéu qua tit chinh sach tién té d€ tao ra hodc pha hay
tinh thanh khoan trong hé thong dya trén tinh trang
clia nén kinh t€'°. Déng quan diém trén, BIS'! nhin
nhén “tién s6 NHTW 1a ng cia NHTW, ¢6 ménh gid
nhu don vi tinh toan van hanh, thuc hién cé hai chtc
nang phuong tién trao ddi va tich trii gid tri”. Dya trén
hai dinh nghfa trén c6 thé két luin ring, vé ban chit,
CBDC la tién dién ttt do NHTW phat hanh, pham vi
tiép c4n gidi han cho cac ngén hang thanh vién va mot
s6 dinh ché tai chinh 2.

Nghién ctiu gdn day nhét vao thang 1/2021 ctia Ngan
hang Thanh toan Quéc té (Bank for International
Settlements-BIS), dinh nghia vé CBDC dugc cu thé
hon ngoai viéc do NHTW phat hanh thi CBDC con
thé hién trach nhiém phép ly cia NHTW; loai tién ky
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Hinh 1: Bi€u d6 gid Bitcoin tir 23/01/2020 dén 25/02/2021 (USD/BTC) (Nguén: Refinitive)

thuat s nay co chiic ning tuong tu tién mit va tly
vao “muc dich chung” hay “ban 1¢” ma dong tién nay
danh cho ngudi diing cudi la ho gia dinh hay doanh

nhung ndm vai trd quyét dinh nguén cung ¢ dinh
CBDC token. Ngoai ra, viéc ddm béo giao dich minh
bach 1a thach thic ma tién 4o van chua thuc hién

nghiép st dung. dugc trong khi CBDC c6 thé thuc hién dugc; cu théla
NHTW két hop cac quy trinh xdc minh sy minh bach
Cac mé hinh CBDC clia céc giao dich vao cong nghé s6 c4i phan tan 4 Nho

Theo nghién ctiu gan day nhit vé CBDC, Wang ' khai
quét CBDC dugc phan thanh 2 nhém chinh ma mdi
nhom ton tai nhiing mé hinh khéc nhaula (1) CBDC
dua trén tai khoan (account-based) va dya trén gia tri
(value-based) va (2) CBDC bén 1é va ban budn.

0] phan nhom d4u tién, md hinh dya trén tai khoan
cho phép tién dién ti dugc ghi nhan trong cac tai
khoan CBDC tai NHTW hodc trong céac tai khoan
hoéc trong tai khoan ctia bén thi ba dugc giam sat béi
NHTW. T4t ca qua trinh giao dich gitia cc tai khoan
dugc xac thuc va xt ly trén s6 sdch cia NHTW béng
cach ghi ng vao tai khoan CBDC ctuia ngudi thanh
toan va ghi c6 vao tai khoan CBDC cuia ngudi nhan
tién >4, G mo hinh dya trén gi4 tri st dung, bing
phuong phap ngang hang (peer-to-peer method) hay
phi tap trung, CBDC dugc phat hanh duéi hinh thtic
la nhiing token dugc luu trit trong cac vi dién ti clia
chti s6 hitu. Trong qua trinh giao dich, cac token nay
dugc xac thuc boi cdc bén thit ba nhd cong nghé s6 cai
phéan tan (Distributed Ledger Technology-DLT) ma
khoéng can truc tiép thong qua NHTW hay trung tim
thanh toan bu trit (Clearing House). Vi véy, token
chuyén dich tryc tiép tit ngudi gui dén ngudi nhén.
Mo hinh nay déng thoi cho phép ngudi dung 4n danh
va CBDC token hiém khi dugc gui lai vao NHTW.
Thoat nhin qua c6 thé hiéu nhdm hoat dong ctia cic
loai tién o khéc va CBDC trong mo hinh dua trén gia
tri la mét. Tuy nhién, khac véi cac loai tién 4o khac,
NHTW du khong tryc tiép tham gia vao giao dich

vay, cho du & vi tri gidn tiép nhung NHTW van ndm
giti va kiém soat ddy du thong tin lién quan. Gitia hai
kiéu mo hinh trén thi mo hinh dua trén tai khoan boc
16 nhiéu vu diém hon nhu: chi phi giao dich thép, xac
minh giao dich nhanh chéng, NHTW dé dang phat
hién céc giao dich bat thudng. Diém han ché duy nhét
ctia md hinh nay 1a ngudi dung phai trai qua qud trinh
dinh danh dua trén gidy to tuy than hop 1€ hay c6 tai
khoan tai ngan hang thuong mai. Tréi lai, mo6 hinh
dua trén gia tri st dung doi hoi muc chi phi xdc minh
giao dich cao hon xudt phat tit hoat dong cap nhat lién
tuc cong nghé cao (chudi khéi, cryptography, trusted
cloud computing) nhim ddm bao cdc yéu cu vé bao
mat va minh bach; thoi gian giao dich kéo dai vi nhiéu
thuat todn xdc minh ciing 1a mot trong nhiing han ché
clia md hinh nay 15,

& phén nhém thi hai, mé hinh bén 1é huéng dén
phuc vu nhiing khach hang c4 nhéin thay vi khach
hang ban buén ctia NHTW. CBDC nay dung tai
khoan ma cac ca nhan md tai NHTW va tét ca giao
dich gitia cac tai khoan dugc xac nhan va thuc hién
bai NHTW. CBDC qua tai khoan nay cling c6 thé
dugc st dung lam tai khoan thanh todn héi doai. 0]
md hinh ban buén, NHTW thong qua bén thi ba
la cac ngan hang thuong mai phat hanh CBDC dén
ngudi ding'®. M6 hinh ban bu6n muc dich huéng
dén d6i tugng la cac t6 chite tai chinh nam gii tién gui
dy trii v6i NHTW, cdc ngan hang hay co quan cong
quyén thanh toan bu trit 4. Sy khac biét giita hai mé
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hinh trén cho thdy, mé hinh ban 1€ t6 ra chiém uu thé
hon khi han ché dugc rao can la trung gian tai chinh
clia cac ngan hang trong qua trinh tham gia tai chinh
toan dién. Tuy nhién uvu diém nay dong thdi tao ra
tht thach khi CBDC bén 1€ phai canh tranh véi cic t6
chtic tai chinh truyén théng. Nghién cu ctia BIS!7
cho ring CBDC ban 1é xuft hién niéu & nhiing qudc
gia c6 nén kinh t€ phi chinh thiic con CBDC ban budn
xudt hién nhiéu ¢ nhiing noi c6 sy phat trién tai chinh
cao hon.

Bén canh hai cach phan loai nhu trén thi ton tai nhiéu
cach phén loai CBDC nhu: CBDC chiu lai sudt va
CBDC khong chiu lai sudt; CBDC tap trung va CBDC
phi tdp trung. Ngoai ra, néu dua vao phén tich ky
thuét thi CBDC gém bdn loai: (i) CBDC bén 1é dya
trén tai khoan khong cé cong nghé s6 céi phan tan;
(ii) CBDC bén 1¢ dua dua trén gia tri khong c6 cong
nghé s6 cdi phan tan; (iii) CBDC béan 1é dya trén cong
nghé s6 cdi phan tdn va (iv) CBDC ban budn dya cong
nghé s cai phén tan.

Lgi ich cia CBDC

Nghién ctiu tdp trung vao Bitcoin va Libra-hai dai
dién tiéu biéu ctia tién dién ttt. Nhu da dé cip 6 phan
trén, d€ dugc cong nhén la tién té thi phai thoa 3 tiéu
chi sau (1) luu trit gid tri (store of value), (2) phuong
tién trao ddi (medium of exchange) va (3) don vi ké

toan (unit of account)°.

Tuy nhién, qua so sanh
(Bang 1), ca Bitcoin va Libra déu khong dap ting du 3
tiéu chi nay. V€ luu trit gid tri, chénh léch gia cua Bit-
coinla vo cungl6n va xay ra tling gidy vi vy khong thé
sti dung Bitcoin d€ niém yét gia sin phdm. V& phuong
tién trao doi, Bitcoin va Libra ciing t6 ra khong hiéu
qua khi s6 lugng giao dich cta hai dong tién nay lan
lugt la 1.000 va 7 giao dich/ gidy. Trong khi dé, chi
tinh riéng thé visa va ngan hang s6 da c6 thé thuc hién
24.000 giao dich/ gidy; dac biét véi CBDC, s6 giao dich
lén dén 220.000 giao dich/ gidy. V& don vi ké toan,
theo ding cac chuén muyc va nguyén tic ké toan, kho
khén phat sinh khi ghi nhé4n Bitcoin va Libra vao bang
ké todan.

Mic du cung dugc phat hanh béi NHTW nhung tién
mat van c6 nhiing han ché nhét dinh so v6i CBDC.
Tang stt dung tién mat ddng nghia véi tao thém nhiéu
rao can lén qud trinh chuyén d6i sang thanh toan
khong tiép xdc hudng dén tai chinh toan dién. Mit
khdc, chi phi phat hanh va Iuu tri tién gidy/ xu cling
rt t6n kém; chéng han nhu Ecuador tling chi hon 3
triéu USD/ ndm cho hoat dong nay. Nghiém trong
hon, vi kho truy vét nén tién mdt tré thanh phuong
tién 1i tudng dugc lya chon nham phuc vu cic hoat
dong phi phép nhu tron thué, ria tién va tai trg khung
bé.
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Tém lai, phat hanh CBDC la can thiét. Mot cach
khach quan, bén canh viéc dap ting ddy du 3 tiéu chi
vé tién té thi CBDC con hé trg NHTW tao ra nhiéu
loi ich khéc nhu”"18:

o Cdi thién hiéu qud vé chiic ndng tién té. So véi
tién gii tai cic NHTM thi tién gtii CBDC tai
NHTW sé thu hut nguai gtii nhiéu hon vi dugc
phét hanh va bao vé phap 1y truc tiép tt NHTW.

o Cdi thién hé thong thanh todn. CBDC bén lé
cai thién t6c do cac hoat dong thanh toan tai
diém ban hang (PoS), ngang hang (P2P) hay tryc
tuyén. Song song d6, CBDC ban buén giup hd
trg giao dich bao gém cd giao dich lién ngan
hang hoan thanh nhanh hon va lién tuc 24/7.

o Thiic ddy nhanh chong hoan thién tai chinh toan
dién. CBDC la ciu néi cho cd nhan khong co tai
khoan ngan hang dan dén kha nang tiép cn hé
thdéng thanh todn dién td bi han ché van c6 thé
tién hanh thanh todn ngoai tuyén bing hé thong
cua CBDC.

o Chinh sdch d6i ving thich hgp trudc cdc hinh thiic
thanh todn d6i méi. Su phat trién cta tién dién
tu va tién ky thuat s6 khu vuc tu trong tuong lai
¢6 kha ning lam giam vai tro cia NHTW trong
viéc truyén tai cic muc tiéu chinh sach tién té
va 8n dinh tai chinh & vi tri 1a ngudi cho vay
phuong sach cuéi cung. Tiép dén, CBDC gitp
x6a bo “ngudng giéi han thap hon hiéu quad” ctia
chinh sach lai sudt va NHTW c6 thé thiét 1ap
chinh sach lai sudt am trong di€u kién nén kinh
t€ dugc dam béo.

KINH NGHIEM TU BAHAMAS

Piéu kién thuan Igi phat hanh CBDC

Tinh dén thoi diém hién tai, Bahamas la qudc gia duy
nhiét trén thé giéi van con luu hanh CBDC. Do d6, c6
thé n6i Bahamas da phéat hanh thuan 1gi CBDC so v6i
nhiing quéc gia trudc day va déi véi nhiing quéc gia
¢6 y dinh phdt hanh CBDC trong tuong lai thi kinh
nghiém phat hanh CBDC tii Bahamas c6 gid tri tham
khao quan trong.

Vi tri dia li va ddc diém khu vuc tai chinh

Bahamas c6 dia hinh chia cat v6i mat d6 dan s6 thua
(chi39 ngué’i/km2) dan dén hoat dong thanh toén cta
ngudi dan gdp nhiéu trd ngai. Chi s6 phat trién tai
chinh va chi s8 t& chiic tai chinh ctia Bahamas & miic
trung binh (0,43 diém va 0,67 diém); tuy nhién, chi s6
thi truong tai chinh ctia qudc gia nay lai rat thip véi
0,18 diém. Nghia 13, tai Bahamas, cdc cd nhén va t§
chiic gap khoé khin khi tiép cén cac dich vu tai chinh
kém theo d6 ho phai chi tra mot khoan phi tuong d6i
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Bang 1: So sanh CBDC, Libra va Bitcoin

CBDC Libra Bitcoin
An danh C thé Cé Cé
Cong nghé Hop dong thong minh, chuéi  Chuéi khéi doanh  Chudi khdi cong khai
khoi, cong nghé s6 cdi phan  nghiép
tan, ma héa bat doi xting...
Miic d6 hiéu qua Cao Cao Thip
Phi tip trung Co Mot phan Cé
Miic d6 bién dong Thap Thap Cao
Miic d¢ di dong Cao Cao Trung binh
Muic d6 bao mat Cao Cao Cao
HO trg thanh todn ngoai tuyén  Cé Khong Khong
Tai san ho trg Co Co Khong
T6c d0 giao dich (giao  220.000 1.000 7
dich/giay)
Hién trang Pang trong qua trinh thtt  Dang phat trién Pang luu thong

nghiém trit Bahamas da dua

vao hoat dong

Ngudn: https://boxmining.com/dcep-libra-bitcoin-cash/ va tong hgp ciia tdc gid.

cao d€ c6 thé nhén dugc cac dich vu ndy. Bén canh
d6, quy mo nho, tinh thanh khodan thi truong thép va
muc do hoat dong ctia thi trudng von thiéu tich cucla
nhiing khuyét diém vé thi trudng tai chinh ctia quéc
gia ndy. Vi vay, gidi phdp thuc déy tai chinh toan dién,
gidm chi phi cung cap dich vy, ting hiéu qua giao dich,
x6a bo gidi han tai chinh truyén théng d6ng thoi tiép
nhan day du cdc doanh nghiép siéu nho, viia va nho
vao khong gian ky thuat s6 ma van dugc NHTW béo
vé vé€ mit phap ly 1a can thiét. Ty lé ngusi dung in-
ternet cao (1én dén 85% va cti 100 ngudi thi c6 22,75
nguodi diang ky biang théng rong c6 dinh) gitp ngusi
duing c6 thé truy cap tai chinh ti xa thong qua thiét bi
di dong két ndi véi internet. Tan dung vu diém san cd,
chinh phtt Bahamas da xay dung hé thong thanh toan
an toan do NHTW Bahamas phat hanh va chiu trach
nhiém, goi 1a d6ng Sand Dollar. Pong tién nay dugc
dinh gid ngang hang vé6i Bahamian dollar, dugc xem
la phién ban ky thuét s6 cia dong Bahamian dollar va
bét dau dugc trién khai trén toan qudc tii 20/10/2020
thong qua cac t6 chinh tai chinh dugc Gy quyén (Au-
thorised Financial Institutions-AFIs). Bén canh viéc
cung cdp cho toan dan cdng cu thanh toan hoan chinh
va an toan hon thi NHTW con huéng dén muc tiéu
tang cudng kiém sodt va phat hién kip thoi cdc hoat
dong rtia tién va tai trg khing b6 hay cic muc dich
bat hop phap khic, bao gdm cac hoat dong phat trién
manh trong moi trudng sti dung nhiéu tién mat dong;

thuc hién chién lugc cung cép cic dich vu ctia chinh
pht thong qua cac kénh ky thuat s, tit d6 cai thién
quan ly thué va ting hiéu qua chi tiéu.

Qua trinh phat hanh Sand Dollar

Dy an nghién cdu phéat hanh Sand Dollar "’ 13 sy
tiép ndi clia dy dn Sdng kién hién dai hoa hé thdng
thanh toan ctia Bahamas (Payments Systems Modern-
ization Initiative-PSMI) khéi dong vao nhiing nam
2000. Sand Dollar trdi qua hai l4n thi diém tai Ex-
uma va Abaco trudc khi dua vao trién khai toan Ba-
hamas. Két qua cho thdy, gdn 70% cu d4n muoén st
dung thiét bi di dong dé€ thanh toan hodc giao dich
thuong mai; tuy nhién, ngudi 16n tudi khong stt dung
vi ho lo ngai rti ro an ninh mang. Tu két qua kha
quan, vao 20/10/2020, NHTW Bahamas chinh thtic
budc vao giai doan I ctia phat hanh Sand Dollar trén
pham vi toan qudc va giai doan II sé dugc trién khai
vao quy I va I nam 2021.

Khuén khé phap ly

Vao 15/02/2021, dy thao vé khung phap Iy cho Sand
Dollar dugc NHTW Bahamas ban hanh. N6i dung dy
thao dé cap dén (1) quy dinh d6i véi bén cung cip vi;
(2) bao vé quyén lgi cta khich hang; (3) On dinh tai
chinh va (4) Tai chinh toan dién.

(1) Quy dinh doi vdi bén cung cdp vi
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Duy nhét ngén hang thuong mai, lién minh tin dung,
doanh nghiép chuyén tién hodc nha cung cip dich vu
thanh todn dugc NHTW cép phép/ dang ky méi du
diéu kién tr¢ thanh nha cung cdp vi giao dich Sand
Dollar. Bén canh cac tha tuc va diéu kién déang ky,
hing ndm, nha cung cip phai thuc hién luu tri hod
s0, bdo cdo va kiém todn bdo mat, chi ra rai ro khi
cung cp vi va bién phap khic phuc. Quan trong hon,
cac bén cung cip vi bi nghiém cdm trd lai, khong tinh
phi dich vu lién quan dén viéc phan phdéi hodc quy
d6i Bahamian dién ti USD d6i vé6i khich hang cua
minh. NHTW Bahamas quyét dinh s6 lugng va thoi
gian phan b6 Sand Dollar dén cic nha cung cép vi.
Trudng hgp cé bat ky ddu hiéu rai ro hodc nghi ngs
rai ro, NHTW dugc phép dinh chi mt/cac nha cung
cdp vi toi da 14 ngay (tuy thudc vao muic d9).

(2) Bdo vé quyén Igi ciia khdch hang

Débao vé quyén lgi tiép cin tai chinh ctia khach hang,
NHTW chia tai khodn st dung Sand Dollar thanh 3
cdp: (1) vi ca nhan c6 gid tri thip, (2) tai khoan ca
nhéan thong thuodng va (3) tai khoan doanh nghiép
dudgc iy quyén va tiy theo muc d6 rti ro ma mdi cép
tai khoan phai thuc hién yéu ciu giai trinh hodc dinh
danh khach hang khac nhau (Know Your Customer-
KYC). Cu thé1a, nhiing vi cd nhan c6 gid tri thap la d6i
tugng dinh danh don gidn nhat; tuy nhién, gid tri giao
dich ctia cdp nay bi gi6i han. Hai cép con lai thi tuy
thuc vao gid tri giao dich ma mic d6 nghiém ngit
trong dinh danh khach hang sé khac nhau.
CaNHTW vanha cung cdp vi chiu trach nhiém vé vin
dé bao mat va bao vé thong tin khach hang. Méc du
NHTW khong cung cp dich vu hay tai trg truc tiép
cho cac viban1é, nhung NHTW chiu trach nhiém duy
tri tinh bao mét ctia thong tin khéch hang va duy tri
s6 cai ctia tat ca cdc khoan nam gifi c4 nhén cta tién
ky thuat s6 va tat ca dit liéu nay van & dinh dang dugc
ma héa. Nhiém vu bdo mét ciing md rong doi véi cac
nha cung cip vi dugc cdp phép hodc do Nha Cung
cdp Dich vu Thanh toan (Payment Services Providers-
PSP). Vi pham bdo mat c6 thé bi phat 1én dén 50.000
do la Bahamas hodc phat tu thoi han 1én dén ba nam
hodc ca hai hinh thuc.

Tuy nhién, viéc bao mat sé khong dong nghia véi viéc
che gidu céc giao dich bt hgp phép. PSP phai c6 san
hé théng thich hgp d€ gidm sat cic giao dich va béo
cao v€ hoat dong dang ngd, phu hgp véi cac nghia vu
cta ho theo Dao luat bao cdo giao dich tai chinh, nim
2018, va cac Quy dinh kém theo. Luu trii hd so va
gidm sat giao dich 1a cac thanh phén c6t 16i ctia chong
riia tién va tai trg khting bs. Do d6, du thido quy dinh
vé tién ky thuat s6 bat budc cdc nha cung cdp vi phai
6 céc bién phap luu trit ho so dé thu thap chinh xac
va sdn c6 cac tai liéu ma NHTW yéu cdu. Cac nha
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cung cip vi van phai bdo vé thong tin d6 trudc su truy
cép trdi phép clia cac bén thi ba.

Vé tiéu chuén an ninh mang, cdc nha cung cap vi ky
thuét s6 cling c6 nghia vu cht dong duy tri an ninh
mang va ludn trong trang thai phong tht trudc nhiing
rui ro lién quan dén vdn dé nay. Néu cac 16 hong bi
cho 14 géy ra moi de doa bao mat ddi véi co sé ha tang
CBDC, thi NHTW sé c6 quyén dinh chi nha cung cdp
d6 khoi nén tang CBDC.

(3) On dinh tai chinh

Dé han ché khé nang thay thé tai khoan tién gui cta
vi Sand Dollar, NHTW cé quyén han ché s6 lugng
tién ky thuat s6 ma cac cd nhan, doanh nghiép va cac
t6 chuic tai chinh khong dugc gidm sat khac c6 thé
ndm gii. Pay 1 nhiing gi6i han ban dau dugc 4p dit
trong khuon khé dinh danh khach hang/chéng riia
tién va tai trg khung bé. Ngoai ra, CBDC trong vi
dién ti khong dugc tra 1ai trai voi khi gtii tién tai cac
ngan hang. D€ giai quyét su dich chuyén tién dot ngot
gay mét 6n dinh, NHTW c6 thé can thiép d€ dinh chi
trong vong 1 tudn (trudng hgp dac biét la 2 tuan) viéc
rut tién gtii hodc gisi han s6 tién rut t6i da tit bat ky t6
chtic tai chinh nao dugc thanh todn hodc chuyén d6i
sang Sand Dollar.

(4) Tai chinh toan dién

Tét ca cu dan va ca nhan tai quéc dao tai Bahamas
c6 thé ding ky vao cac vi ma khong can tham chiéu
dén tinh trang nhép cu hodc gidy phép lao dong. Pic
biét, du thdo quy dinh dé xuét rang tat ca cht s hitu vi
Cédp Ivall déu c6 quyén thuc hién va nhan thanh todn
CBDC ma khong phai tra phi giao dich. NHTW ciing
da phé duyét cac tht tuc thim dinh khach hang, cho
phép khach hang ma tai khoan dién td tii xa. Do d6,
PSP dang st dung cac cong cu truc tuyén tii xa d€ ding
ky chu s¢ hitu vi va thuc hién dinh danh theo quy dinh
bing phuong phdp sinh tric hoc hodc cung cdp tai
liéu nhan dang. NHTW cling yéu cdu cdc chién lugc
ctia cac nha cung cép dich vu thanh todn ban I phai
dugc 4p dung trén toan b lanh thg Bahamas. Dong
thdi, nha cung cép phai bdo cdo chi tiét cho NHTW
chién lugc phan phéi dich vy thanh toan cho tiing khu
vic kem theo dii liéu vé gidi tinh va vi tri ch s hiiu
vi. NHTW dugc phép can thiép truc tiép d€ dam bao
cdc nha cung cép vi thuc hién quyén truy cap vao cac
dich vu vi co ban. Trong trudng hgp PSP rut lui hodc
khong thuc hién giao dich ké tit ngay 30 thdng 6 nim
2021 thi Ngén hang sé chi dinh nha cung cdp vi dé
cung cép cac dich vu va ting dung di déng dam bao
cac dich vu khong bi gian doan tii d6 tang kha nang

tiép can tai chinh toan dién.
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NGHIEN CUU VA PHAT TRIEN CBDC
TAI VIET NAM

Piéu kién thuén lgi

Trong khi cac nudc cung khu vuc nhu Singapore va
Théi Lan c6 ti 1é ngudi trudng thanh c6 tai khoan
ngéan hang vao ndm 2017 lan lugt dat va 98% va 81%*
thi theo s6 liéu thong ké tii Ngan hang Nha nudc
(NHNN) cho biét, tinh dén cudi nam 2020, ti 1é nay
chi chiém gan 70%; nghia la c6 dén hon 30% ngudi
truéng thanh tai Viét Nam bj loai tru tai chinh. Tréi
lai, nhu cdu st dung thanh todn phi tién mat tai Viét
Nam lai ting truéng nhanh chéng, cu thé, dén hét
quy I11/2020, ti 1¢ giao dich khong dung tién mdt ting
75,2% so v6i cung ky ndm trudc; dong thoi mua sim
tryc tuyén ting theo cdp s6 nhan dua Viét Nam diing
thit 3 trong danh sach cac qudc gia cd s6 lugt truy
cap vao cic ting dung mua sdm tryc tuyén cao nhit
tai Pong Nam A. Tinh dén hét quy 1/2021, toan quéc
¢6 trén 120 t8 chiic cung cép dich vy thanh toan phi
tién mat; s6 lugng thiét bi hd trg thanh todn phi tién
mat dat 270.263 may POS (tang 6,06% so véi cling ky
ndm 2020) va 19.714 may ATM (tang 0,85% so véi
cung ky nam 2020). Qua nhiing s6 liéu théng ké co
thé nhén thdy rang nhu cdu thanh todn phi tién mét
tai Viét Nam dang dugc don nhin mot cach tich cuc
nhung bi han ché vi khéng s& hiiu tai khodn ngan
hang; ngoai ra, nhiéu khu vuc tai Viét Nam ¢ vi tri
dia li khong thuén lgi hodc thudng xuyén bi thién tai;
tuong ty nhu trudng hgp ctia Bahamas. Vi vay, véi
CBDC ngudi dung c6 thé tiép can tai chinh toan dién
don gidn, nhanh chéng va an toan dudi su bao trg tric
tiép tit NHTW.

Nhiing luu y khi phat hanh CBDC

Cho dén nay, hanh lang phap Iy chinh thtic danh riéng
cho tién ky thuat s6 tai Viét Nam van chua hoan chinh
dong thoi gitia tién ky thuat s6 NHTW va tién ky thuét
6 khu vuc tu van chua c¢é khung phép ly tach biét.
Thuc t& chi mot vai quy dinh da dugc ban hanh lién
quan c6 thé liét ké nhu sau:

o Nghi dinh s6 80/2016/ND- CP: “Phuong tién
thanh todn khong dung tién mit st dung trong
giao dich thanh toan (sau day goi la phuong tién
thanh toan), bao gom: Séc, lénh chi, Gy nhiém
chi, nh¢ thu, iy nhiém thu, thé ngan hang va cac
phuong tién thanh toan khac theo quy dinh ctia
Ngan hang Nha nudc”.

*https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/data/global-fi
nancial-development-database. Truy cap vao 14/05/2021.

« Khoan 6, biéu 26, Nghi dinh 88/2019/ND-CP:
“Phat tién tt 50.000.000 déng dén 100.000.000
dong” d6i v6i hoat dong “phat hanh, cung ting,
st dung cac phuong tién thanh toan khong hop
phép ”

« Diéu 206, Bo luat Hinh sy stia d8i, b8 sung nim
2017: “Tu 1/1/2018, ngudi nao thuc hién cac
hanh vi trong d6 c6 hanh vi phat hanh, cung
ung, stt dung phuong tién thanh todn gay thiét
hai vé tai san tti 100.000 - 300.000 d6ng dén dusi
3 triéu dong sé bi phat tién tii 50 - 300 triéu dong
hodc phat tu tii 6 thang dén 3 nam”

KET LUAN

Mot cich téng quat, d€ c6 thé Iuu hanh thanh cong
CBDC tai Viét Nam, can cin nhdc nhiéu yéu t6. Thd
nhét, hanh lang phép ly va cy thé héa cac quy chuédn
cho CBDC nhu Bahamas da dat ra v6i Sand Dollar
phai dugc thiét 14p. Thi hai, truge khi chinh thic luu
hanh rong rai trén pham vi toan lanh thd Viét Nam,
CBDC cén trai qua giai doan thti nghiém tai nhiing
khu vuc then chét bao gom céc thanh phd 16n hodc
nhiing noi ¢6 vi tri dia li chia cit din dén ngusi dan
gdp kho khan trong viéc tiép cén tai chinh; qua do, y
kién phan héi dugc thu thap va cé sy diéu chinh phu
hgp kip thoi. Thi ba, Viét Nam can tang thu hut va
dao tao ngudn nhén luc chit lugng cao nham dam bao
cong nghé cao nhu chubi khéi, s6 céi phan tan... ludn
dugc cap nhép kip thoi va cai tién; nho d6, viéc luu
hanh CBDC c6 thé dién ra moét cach su6n sé, nhanh
chéng va an toan. Cudi cing, NHTW cén c6 phuong
an ciing nhu 1a k& hoach cu thé phong ngtia cic rai ro
c6 thé phat sinh trong tuong lai khi nhu cdu vé CBDC
cao. Trong d6 hai vdn d€ quan trong goém sy tang 1én
dang ké ctia can d6i cta NHTW va NHTW c¢6 thé phai
cung cdp thanh khoan cho cdc ngin hang c6 dong tién
chay ra nhanh chéng valén. Két qua la, riro tin dung
va phan b6 vén tai cic ngan hang sé trg thanh vin dé
dang lo ngai hay CBDC ctia cac qudc gia co tién dy
trii xuyén bién gidi c6 th€ lam tang viéc thay thé tién
té (“do6 la héa”) & cac qudc gia c6 lam phat cao va ty
gid hoi dodi bién dong.

DANH MUC TU VIET TAT

KYC: Know Your Customer

NHNN: Ngéin hang Nha nudc

NHTW: Ngan hang Trung uong

PSP: Payment Services Providers

PSMI: Payments Systems Modernization Initiative
POS: Point of Sale

CBDC: Central Bank Digital Currency

SBV: The State Bank of Vietnam
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XUNG POT LOI iCH

Tac gia xin cam doan ring khong c6 bat ki xung dot

lgi ich nao trong cong bo bai bao
DPONG GOP CUA TAC GIA
Toan b ndi dung bai viét chi do tac gia thuc hién
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The Central Bank Digital Currency - Lessons learned from Bahamas
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ABSTRACT
The Fourth Industrial Revolution has impacted positively on the financial system. Digitalisation in
ki various aspects is one of the greatest advances in finance. Thanks to transformation, financial re-
Use your smartphone to scan this quirements are proceeding rapidly, safely, and conveniently. Nations aim at cashless society in tan-
QR code and download this article dem with financial inclusion as well as enhancing the opportunity for growing up microfinance and
peer-to-peer payments. Besides existing currencies, there is an essential demand for a stable and
secure currency which performs clearing and settlement payments. Central Bank Digital Currency
(CBDCQ) has an appropriate nature to satisfy the requirements for an up-to-date and optimal cur-
rency issued by the Central Bank. In Vietnam, recently, the process of digitization has taken place
dynamically; moreover, the attention to CBDC has also increased. In line with several monetary
benefits, CBDC also assists SBV to consolidate its role in monetary activities. Therefore, conducting
CBDC studies is significant. The journey from research to circulation of CBDC requires thoughtful
consideration and lessons learned from a pioneer such as the Bahamas which is the only country
still exchanging CBDC. Therefore, the purpose of this article is to study the experience from the Ba-
hamas, an important premise for Vietnam, to prepare and modify efficiently before CBDC officially
circulates in Vietnam.
Key words: CBDC, Central Bank, Bahamas
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