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TOM TAT

Trong mé hinh héi quy OLS, trung binh clia bién phu thudc dugc udc lugng dua trén trung binh
clia cac bién doc lap. Méi quan hé gitia bién doc lap va bién phu thudc can dugc xem xét & nhiéu
gid tri thay vi chi qua gia tri trung binh clia bién phu thudc, thi mé hinh héi quy phan vi la lua chon
toi uu. Trong bai bdo nay, chiing toi nghién clu vé mé hinh héi quy phan vi trong dé rai cadc muic
phan vi clia bién phu thudc tuong tng ti 10% dén 90%, véi khodng cach 10%, clia di liéu chudi
thai gian thong qua mé hinh tu héi quy, nham so sanh vé dé phu hgp clia cdc mé hinh cling nhu
cac sai s6 ctia mo hinh. Minh ching cac két qua dugc ching téi ing dung vao bo di liéu chudi
thai gian vé gia chiing khoan déng clra ctia bén ma ngan hang c6 ménh gia I16n nhét (vao ngay
02/08/2021) la VCB, VPB, TCB va BID. Trong d6, cac md hinh héi quy phan vi cé d6 phu hop rét cao,
tuong Ung tl khoang 80% tra 1én. Bén canh dé, cac tham s6 udc lugng déu co y nghia théng ké,
khac biét véi mo6 hinh héi quy OLS cé mot sé tham sé uéce lugng khdng cé y nghia théng ké. Hon
thé nlra, mo hinh héi quy OLS dua trén trung binh nén dé bj dnh hudng bai cac gia tri dot bién,
trong khi dé phan vi khong bj anh hudng bai cac gia tri dot bién. Néi cach khac, mé hinh héi quy
phan vi khédc phuc dugc yéu diém nay, tic la mé hinh héi quy phan vi khéng bi dnh hudng bdi cac
gia trj dot bién.
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TONG QUAN NGHIEN CUU

Mo hinh hdi quy tuyén tinh ¢ dién OLS dugc xay
dung dang ham s6 dya trén trung binh ctia bién phu
thudc, sao cho téng binh phuong cic sai léch gitia gid
tri thuc t€ va gid tri uéc lugng bing moé hinh dat gid
tri cyc tiéu. Do d6, mo hinh uéc lugng dugc theo
phuong phap OLS sé chi phan dnh dugc gia tri trung
binh, khong phan anh dugc cac gia tri khdc ctia bién
phu thudc, dic biét 1a cac truong hop bién phu thudc
bién dong nhiéu. That vay, trong nhiéu trudng hgp,
ching ta khong chi quan tdm dén duy nhit gid tri
trung binh ma ching ta cin quan tdm dén cac gia tri
& cac muc td phan vi, thap phan vi... RS rang, khi
nghién ctiu nhiéu gia tri hon ctia cac bién phu thudc,
md hinh hoi quy phén vi 13 lua chon phtt hgp trude
khi nghién ctiu toan bd cac diém cta bién phu thudc
nhu mo hinh héi quy Bayes. Tt nhién, do mé hinh
héi quy Bayes c6 cdc kho khan trong qud trinh tinh
todn cling nhu cdc danh gia du su vé€ phan phdi tién
nghiém.

That vay, muc dich ctia md hinh héi quy la tim méi
quan hé gitia bién ddc 14p va bién phu thudc (bién cin
du béo) thong qua cac thudc tinh chung ctia cdc méi
quan hé nay bing gié tri do ludng do tép trung bao

gém: trung binh (mean), trung vi (Med) va s6 yéu vi
(Mode). Mé6 hinh héi quy tuyén tinh ¢6 dién OLS tap
trung vao gia tri trung binh, trong d6 méi quan hé
gitia bién ddc 1ap va bién phu thudc duge mo ta boi
trung binh thong qua ham trung binh c6 diéu kién .
Céch tiép cdn md hinh héi quy thong qua ham trung
binh ¢6 diéu kién bao gom cac moé hinh nhu mé hinh
hoi quy don bién, mo6 hinh héi quy da bién, moé hinh
v6i phuong sai sai s6 thay d6i st dung phuong phép
binh phuong cuc tiéu c6 trong s6 hay mo hinh héi quy
phi tuyén. Thém vao d6, mot s6 md hinh cho bién phu
thudc ciing dugc nghién ctiu bao gdbm moé hinh héi
quy cho bién phu thudc c6 hai trang thai 1 moé hinh
logistic — probit, m6 hinh héi quy cho bién phu thudc
dang s6 dém la mo6 hinh Poisson...

Tuy nhién, d6i véi m6 hinh hoi quy ¢ dién c6 mot s6
giéi han nhu sau: d4u tién 1a mé hinh ky vong c6 diéu
kién nghién ctiu cho cac trudng hgp tuin theo phan
phéi chuén, céc truong hop cé dudi ning (heavy tail,
lower tail, upper tail) chua dugc giai quyét tron ven.
Thém niia 13, cic gid tri trung tdm mdi chi ra dugc
mot sO it dic diém ctia phan phoi tong thé, trong khi
con rdt nhiéu cac tham s6 dai dién cho phén phdi tong
thé nhu hinh dang, d¢ 1éch, d6 nhon, cdc moment béc
cao... Cy thé la chung ta cin quan tdm dén céc dudi

Trich dan bai bao nay: Hoa L T, Uyén V T L, Pat N P, Uyén P H. H8i quy phan vi di liéu chudi thoi gian
va ing dung trong mé hinh héa gia chiing khoan cia mét s6 ngan hang I6n. Sci. Tech. Dev. J. - Eco.
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dudi, dudi trén ctia cac phan phdi xdc suét thay vi chi
nghién ctiu cac gid tri trung tdm nhu trung binh hay
trung vi 2,

Do d6, hoi quy phan vila lya chon phtt hgp nhit trong
tinh hu6ng nay, nhim dam bao nghién ctiu nhiéu hon
vé céc gid tri bién dong ctia bién phu thudc. Hay néi
cach khéc, héi quy phan vi 14 phuong phap nhim dat
muc tiéu xac dinh céc phan vi clia bién phy thudc?.
T4t nhién, do héi quy tuyén tinh ¢6 dién OLS va hoi
quy phén vi tap trung vao cac dai lugng dac trung cho
do tap trung khac nhau, mot bén 1a trung binh, mot
bén 1a cac phén vi (trong d6 bao gém trung vi) nén
cac danh gid sai s6 cling phit hgp cho tling tinh hudng.
Néu nhu héi quy tuyén tinh ¢6 dién OLS duya trén sai
s6 dang binh phuong thi hdi quy phan vi st dung sai
s6 dang tri tuyét d6i®. Vé ban chét trong uéc lugng
cac tham s6 ciia mo hinh hoi quy 1a dya trén cuc tiéu
ctia ham sai léch, do d6 hién nhién viéc gidi cac bai
toan nay chinh 13 tim nghiém cia bai toan t&i uu>°.
Cing giéng nhu m6 hinh héi quy ¢6 dién OLS c¢6 ap
dung trong truong hgp phi tham s6 thi moé hinh héi
quy phan vi cing 4p dung ca trudng hgp phi tham
s67. Ttc 4 trong trudng hop nay sé udc lugng ham
hoi quy dya vao phéan phéi thuc nghiém, dic biét, cac
phén vi cia phan phdi thyc nghiém sé c6 su thay d6i
khi cap nhat thém di liéu. Chinh vi véy, dé t6t hon,
ching ta nén nghién ctiu toan bd phan phéi xac sudt
ctia bién phu thudc nhu trong moé hinh héi quy Bayes.
Tuy nhién, trong m6 hinh héi quy Bayes c6 khd nhiéu
khé khin trong tinh todn, ddc biét la viéc lua chon
phén phdi tién nghiém nhu thé nao cho phithgp cling
rdt cin cdc danh gia thau ddo. Mic du, trong hoi quy
Bayes, ching ta c6 thé sti dung tién nghiém dang phi
thong tin, nhung nhu vay lai khong st dung mét cach
hiéu qua cac thong tin hién c6. D€ trung hoa tit ca cac
diéu kién, chung t6i st dung hoi quy phén vi véi cac
muic phan vi da nhiéu la cach nhau 10%, va khoang
cach du rong la tir 10% dén 90% trong bai nghién ctiu
nay.

Déi véi cac dang dit liéu ctia mo hinh hoi quy phan
vi khd da dang, bao gom ca di liéu chéo (vi du két
qua cta mot cudc khao sat trong kinh té, xa hoi, tai
chinh...), di liéu dang chudi thoi gian (vi du nhu
gia gas, gid dién, gia chling khodn...), va tat nhién 4p
dung dugc cho di liéu mang®-'°. Chinh vi viy, mé
hinh héi quy phén vi ¢6 thé 4p dung dugc trong nhiéu
linh viic ma moé hinh héi quy tuyén tinh 4p dung dugc,
ddc biét trong kinh t€ - tai chinh R thuong mai, lao
ddng!2, san xuit giita cong nghé va khi thai carbon '3,
cic khuyén nghi vé thudc, phéin tich séng con, cac
nghién cttu vé kinh té va tai chinh, méi truong ...
nhdm cung cip cac dy bao ctia phan phdi 6 diéu kién
ctia bién phu thudc.
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Trong bai nghién ctiu nay, chung t6i dé xuiat mo hinh
nghién ctiu héi quy phan vi & cdc muc tit 10% dén
90%, v6i khoang cach 10%, so sanh v6i moé hinh hoi
quy c6 dién OLS trong mo hinh ty hoi quy. V€ ting
dung ching t6i 4p dung vao b dii liéu gid chiing
khoan ctia bén ngan hang 16n Ngan hang Thuong mai
C& phan Ngoai thuong Viét Nam (VCB), Ngan hang
TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPB), Ngin hang
TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB) va Ngéan hang
TMCP DAau tu va Phét trién Viét Nam (BID), cho thdy
cac mo hinh héi quy phén vi c6 tham s6 tuong tGing véi
cdc bién doc lap (k€ cac cac bién hing s6) c6 y nghia
thong ké, md hinh phtt hgp véi hé s6 xac dinh cao.
PHUONG PHAP: HOI QUY PHAN VI
Phan vi va ham phan vi

Dinh nghia 1.Phdn vi thit p, ky hiéu la QW), ciia mot
ham phan phéi xdc sudt F la gid tri nhd nhdt cia tap
cdc gid tri y sao cho: F(y) > p. Ham so QP (nhu la
mot ham s6 ctia p) duidc goi la ham phan vi ciia F1.

Mé hinh héi quy tuyén tinh
M5 hinh héi quy tuyén tinh, trong d6 y 13 bién ngiu
nhién lién tuc phu thudc x :

yi = Bo+ Bixii+ -+ B + &, 1)

Trong do, € la giong hét nhau, doc l4p va cung tuin
theo phan phdi chudn véi trung binh 0 va phuong sai
chua biét o2.

Tu gié dinh trung binh bang 0, ham s6 By + B1x1; +
-+ + Byxy; tuong ung ky vong c6 diéu kién ctia y véi x
da biét, ky hiéu 1a E (y|x). Mot diéu kién nita ctia mo
hinh héi quy tuyén tinh 13 gia dinh phuong sai bing
hiing s6 62, tiic 1a phuong sai c6 diéu kién Var (y|x),
trong trudng hgp khong xay ra phuong sai sai s6 thay
déi.

Céc tham s6 udc lugng ctia mo6 hinh hoi quy tuyén

tinh BO, Bi,-.., Br 14 nghiém cua bai todn cuc tiéu
ctia binh phuong phan du:
min¥; [y — (Bo + Bixii+++ + Brves)) - @)

Hay trong trudng hgp don gidn nhat vé mo hinh hoéi
quy don bién y; = By + B1x; + & thi By va B dugc ude
lugng dua vao cong thic:

- X DY)
AT

Bo=y-Bix.

)

3)

Uéc lugng phuong sai ctia yéu t6 ngiu nhién c2 la

62 = B85 trong d6 RSS la tdng binh phuong cic

phén du, n 1a t6ng s8 quan sét, k 1a tong s bién doc
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lap (trit bién hing s6 X; = 1). Phan phéi xdc suit
dong thoi clia cac tham s6 udc lugng B theo phuong
phép binh phuong cuc tiéu 1a phan phdi chudn nhiéu
chiéu, v6i trung binh la gid tri dung 8 va ma trin hiép
phuong sai 62 (X'X)"".
phén phdi xdc sudt chu&n nhiéu chiéu cho cdc bai toan

Tu déay, ching ta st dung

vé udc lugng va kiém dinh gia thuyét.

Mo hinh héi quy tuyén tinh c¢§ dién ép dung cho
trudng hop tu hoi quy tdng quét véi di liéu chudi thoi
gian c6 dang”:

Ve =0+ 0yr—1+ ... +0pY—p+ & (4)

Trong d6 p la qua trinh ty tuong quan bac p: AR(p).
Khi d6, phuong sai c6 diéu kién cua & thong qua mo
hinh ARCH(r)>:

E (L) =0t =n+ne* +..+ne,. ()

Trong d6 I; 14 tap cac thong tin tai thoi diém ¢, Tic la
phuong trinh uéc lugng cé dang:

(6)

ﬁfz = ')/()—F')/lﬁtz_l +'“+Yrﬁt27r7

Trong d6 u; 1a phin du ciia m6 hinh AR(p) va cac gia

trido tré up_y,... Up_p.

M hinh héi quy phén vi
Mo hinh héi quy phén vi ciing dugc xac dinh tuong
tu mé hinh héi quy tuyén tinh>:

vi= B B xii B e 7)

Trong d60 < p < 1va ﬁl(p) 1a phan vi 6 mtc p cua
tham s6 mé hinh héi quy.

Do d6, phan vi ¢6 diéu kién tai muc phan vi p khi da
biét x; 1a:

0P (yilxi) = ﬁé”’ + ﬁl(mxu + 4 Bk(p>xki~

Mit khéc, do ﬁép) —+ ﬁl(p)xu 4+ 4 ﬁ,ip)xki 1a hing s6
nén ta cé phan vi thi p cta sai s6 ngau nhién nhén gid
tri 0, tic la:

Q(p) (yi|xi) = B(gp) + ﬁl(p)xli 4ot ﬁ]fp)xki
= ﬁéﬂ) +ﬁ1(p>x1,‘ 4. +ﬁ/£p)xki 40P (g)).

Cécudce lugng va kiém dinh ctia tham s6 tuong tu nhu
trong mé hinh hoi quy tuyén tinh !,

Dé dinh gid sy phtt hgp ctia mo hinh héi quy phan
vi, chung ta c6 cac gia tri vé do phtt hgp Pseudo R-
squared va Adjusted R-squared tuong ty nhu d¢ phu
hop R? va d6 phit hop hiéu chinh R’ ciia m hinh héi
quy OLS. Céc két qua dién giai tuong ting dugc néu
chi tiét trong bai bdo . Tit nhién, can luu ¥ cac do
pht hgp ctia m6 hinh cia m6 hinh héi quy phén vi
khéc d6 phtt hgp trong m6 hinh OLS do st dung do

=

do khéac nhau, mét bén dang tri tuyét d6i va mot bén
dang binh phuong.

Tuong tu trong hoi quy ¢ dién OLS c6 mé hinh ty héi
quy, thi m6 hinh héi quy phan vi cing ¢6 m6 hinh ty
héi quy phan vi QAR(p)°:

(p) (p)

YVt = 060 + al (p>

Vo1 + oy 28

yt—p + St (9)

Tuy nhién, do d6 do d€ tinh sai s6 khac nhau nén moé
hinh dénh gia phuong sai trong h6i quy phén vi khac
phuong sai trong mé hinh hoi quy ¢ dién OLS. Cu
thé, mo6 hinh QARCH (r) dugc biéu dién duéi dang

sa5:

O =Wt &1+ + Ve (10)
Hay biéu dién duéi dang mé hinh uéc lugng:
| = %0+ Vi1 |+ 4% [t | ()

KET QUA NGHIEN CUU: UNG DUNG
VAO BO DU LIEU TAI CHINH

Mo ta dit liéu

Chung t6i nghién ctiu gid dong ctia cia b6n ma chiing
khoan Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai thuong
Viét Nam (VCB), Ngan hang Thuong mai C8 phan
Viét Nam Thinh Vugng (VPB), Ngan hang Thuong
mai C8 phin Ky thuong Viét Nam (TCB) va Ngan
hang Thuong mai C8 phian Pau tu va Phat trién
Viét Nam (BID), theo ngay tit ddu ndm 2019, thing
01/2019, dén hét thang 7/2021. B¢ dii liéu gia chiing
khoan dugc thu thép ti Trung tam Nghién ctiu Kinh
té€ - Tai chinh, Trudng Pai hoc Kinh t€ - Luét, Pai
hoc Qudc gia Thanh phé H6 Chi Minh, v6i phuong
phép thu thap dii liéu thi cip tit ngudn co san. Day
la b6n ma chiing khodn ngén hang c6 ménh gia 16n
nhét ngay déu tién cta thang 08/2021. Pinh nghia vé
cac ngan hang 16n véi ma ching khodn xét trong bai
bdo nay tuong ting véi gia chiing khoén ctia cdc ma c6
phiéu ctia cdc ngan hang d6 16n, dinh nghia nay khong
trung véi dinh nghia vé ngan hang 16n thong qua cac
tiéu chi vé von diéu 1§, tdng gid tri tai sdn, mang ludi
hoat dong, hé thong chi nhanh, phong giao dich, s6
lugng nhan vién, s6 lugng khach hang... Tuy nhién,
d6 16n ctia ménh gid gid chiing khoan cing phan nao
phan anh dugc cac tiéu chi trén, minh chiing bén ma
chiing khodn ctia ching t6i xem xét trong bai bao nay
ciing thudc vao t6p cdc ngan hang 16n nhat Viét Nam
trong thoi diém hién tai.

Theo d6 thi Hinh 1, cdc bién dong clia cdc ma chiing
khodn nay rat khéc biét nhau, néu nhu VCB 14 ma ¢6
meénh gid 16n, tang nhiéu va giam nhiéu, so véi cac
gid lich st thi gid c6 xu thé ting tuyén tinh. Trong khi
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dd, cac ma VPB va TCB trong cdc giai doan trudc gia
& muc 6n dinh, sau d6 tit cudi ndm 2020 dén nay gid
tang cao dot ngodt. Tréi lai, v6i BID, gia chiing khoan
dat dinh & cudi ndm 2019, sau d6 gidm manh & dau
nam 2020, va hién nay kha 6n dinh véi xu huéng ting
nhe.

Chi tiét cac dai lugng thong ké mo ta cta di liéu
vé bén ma chiing khodn nay dugc biéu dién trong
Bang 1.

So vé gid tri trung binh tho ma chiing khoan VCB la
cao nhit, sau d6 dén BID, con VPB va TCB xdp xi
nhau. Xét vé d6 bién dong thi VPB va VCB bién dong
nhiéu nhét, ti€p theo la TCB va cu6i cung la BID. Néu
xem xét vé€ dang phan phéi xdc suit cta dii liéu thi ca
bén bo dii liéu nay déu khong tuan theo phan phéi
chuén. Miac du cac bo dii liéu khong tuan theo phan
phdi chudn, tuy nhién do tinh phan vi nén v6i moi b
dii liéu, chung ta ludn tinh toan dugc cac gia tri phan
vi thuc nghiém. Hon thé nita, cdc gia tri phan vi thuc
nghiém nay la cac gia tri xudt hién trong bo dit liéu.
Nhu vay, cac gia tri phan vi uu di€ém hon so véi gia
tri trung binh, vi trung binh bi anh hudng bdi gia tri
dot bién, c6 thé xay ra truong hop gia tri trung binh
khong phai la gia tri xudt hién trong b dit liéu.

Kiém dinh nghiém don vi va lva chon mé
hinh tu héi quy phan vi QAR

Vé cac bo dii liéu méc du khac nhau, tuy nhién ching
cung 1a dit liéu chudi thoi gian nén chung ta can ki€ém
tra tinh dung cta di liéu. Viéc kiém tra tinh dung
ctia dii liéu thong qua kiém dinh nghiém don vi. Khi
da xac dinh dugc bo dii liéu diing, ching ta xac dinh
mod hinh héi quy phtt hgp thong qua gian d6 ty tuong
quan trong ca héi quy c6 dién OLS va héi quy phan vi.

Chuéi VCB

Kiém dinh nghiém don vi thdy dit liéu g6c VCB khong
diing theo két qua ctia Bang 2.

Tuy nhién, dén sai phan bac mot dii liéu VCB thi dung
theo két qua Bang 3.

Do sai phan bac mot chudi dii liéu VCB da diing nén
ching ta st dung gidn d6 ty tuong quan ctia sai phan
bac mét VCB theo Hinh 2, lam co sG cho viéc chon
md hinh héi quy ARIMA dang tiép theo:

Duya vao két qua Hinh 2, chung ta ¢6 thé thdy sy phu
hop trong lua chon m6 hinh ARIMA(0,1,0) hay chinh
la AR(1), nén chung t6i sti dung mo hinh dang AR(1)
cho céac phan udc lugng tiép theo.

Chuéi VPB
Kiém dinh nghiém don vi cho thdy dii liéu g6c VPB
khong diing theo két qua Bang 4.
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Do chubi dit liéu g6c VPB khong diing nén thuc hién
tiép kiém dinh nghiém don vi véi sai phan bac mot
chubi dii liéu VPB, két qua & Bang 5 chi ra sai phin
béc mdt chubi VPB diing.

Duya vao gian d6 tu tuong quan chudi sai phan béc
moét VPB trong Hinh 3, ching ta c6 thé chon mé hinh
ARIMA(1,1,1), tuy nhién, d€ dong nhét va dé so sinh
v6i céc chudi dii liéu khéc, ching t6i thu nhé mé hinh
vé dang ARIMA(0,1,0), tiic 1a AR(1).

Chuéi TCB

boi v6i dii liéu TCB, chung tdi cang kiém dinh
nghiém don vi véi dit liéu goc, két qua thé hién qua
Bang 6 thdy rang dit liéu g6c TCB khong duing.
Tuong tu nhu trén, sai phan bic mot ctia chudi dii liéu
TCB la diing theo két qua cia Bang 7.

Chung t6i ciing xem xét gian do tu tuong quan clia
chudi sai phan TCB nham chon cdc tham s6 trong mo
hinh ARIMA. Két qua trong Hinh 4 chi ra ring di
liéu TCB pht hgp mo6 hinh ARIMA(0,1,0) hay chinh
la AR(1).

Chuéi BID

Cuoi cuing, chung tdi xem xét dit liéu goc BID, két qua
thé& hién trong Bang 8 chiing t6 dit liéu géc BID khong
dung.

Tuong tu nhu cidc bd dii liéu trén, bd dii liéu BID c6 sai
phén bac mot 1a chudi diing theo két qua ctia Bang 9.
Chung ta ciing xem xét gian d6 tu tuong quan ctia sai
phén bac mot chubi dii liéu BID, két qua thé hién qua
Hinh 5. Két qué chi ra b¢ dii liéu phtt hgp v6i mo6 hinh
ARIMA(0,1,0) hay chinh la AR(1).

biém chung cta bén bd di liéu VCB, VPB, TCB va
BID déu c¢6 dii liéu géc la chudi khong diing, sai phan
bac mdt la chubi diing, gidn d6 tu tuong quan kha phu
hgp v6i moé hinh AR(1). Do d6, trong cac phén tiép
theo, chiing t6i st dung bo dii liéu AR(1) trong udc
lugng cdc mo hinh tuong tng. Sau khi cé céc kiém
dinh vé& nghiém don vi ddm bao dua di liéu vé dang
chudi diing thong qua sai phan, chung ta thdy cac b
dii liéu nay du diéu kién cho udc lugng moé hinh hoéi
quy OLS ciing nhu mé hinh héi quy phan vi. Trong
céac phan tich tiép theo, mé hinh héi quy OLS chi dua
ra mo hinh uéc lugng thong qua trung binh ctia bién
phu thudc, trong khi d6, m6 hinh héi quy phan vi dua
ra cac thong tin vé mo hinh hoéi quy & cac mic phan
vi ctia bo dii liéu.

M& hinh héi quy phan vi va danh gia dé phu
hgp ctia cac mo hinh
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Hinh 1: D6 thi gid déng clfa cia bén ma ching khoan theo thai gian tir01/2019 dén hét 07/2021(Ngudn: Két qua

nghién cdu)

Bang 1: Cac dai lugng théng ké mé ta ctia bén ma chitng khoan theo thai gian

Trung binh
Trung vi

Gi4 tri 16n nhat
Gid tri nhé nhit
Do 1éch chuin
Hé s6 léch

Hé s6 nhon

Jarque-Bera

Xéc suat

T6ng

Téng binh phuong
do léch

SO quan sat

VCB
83408,22
84200,00
116400,0
53600,00
13424,31
-0,148017

2,436162

10,89913

0,004298

53798300

1,16E+11

645

VPB

28696,36
22300,00
72700,00
16950,00
14500,49
1,812225

5,026595

463,4251

0,000000

18509150

1,35E+11

645

TCB

27302,09
23300,00
58000,00
14900,00
9901,501
1,498752

4,089170

273,3541

0,000000

17609850

6,31E+10

645

BID

39996,04
40350,00
55500,00
30600,00
5127,963
0,272998

2,742400

9,795143

0,007465

25797446

1,69E+10

645

Nguon: Két qua nghién ctu
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Bang 2: Kiém dinh nghiém don vi dif liéu géc ciia VCB

Gia thuyét HO: VCB c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hing s6, Xu thé tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da =19)

Tri thong ké t
Gié tri kiém dinh ADF -2,804987
Cac gid tri t6i han: Mic y nghia 1% -3,972368
Miic y nghia 5% -3,416811
Miic y nghia 10% -3,130757

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tri x4c sudt*

0,1960

Nguon: Két qua nghién ctu

Bang 3: Kiém dinh nghiém don vi dif liéu sai phan bac mét cia VCB

Gia thuyét HO: D(VCB) ¢ 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hing s6, Xu thé tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da =19)

Tri théng ké t Tri x4c sudt*
Gi4 tri kiém dinh ADF -25,10407 0,0000
Céc gia tri t6i han: Miic y nghia 1% -3,972390
Miic y nghia 5% -3,416822
Mtic y nghia 10% -3,130764
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Nguén: Két qua nghién ctiu
Bang 4: Kiém dinh nghiém don vi véi chuéi dit liéu g6c VPB
Gia thuyét HO: VPB c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hing s6, Xu huéng tuyén tinh
Do dai tré: 1 (Ty dong - dua theo SIC, d0 tré t6i da =19)
Tri théng ké t Tri xéc sudt*
Gi4 tri kiém dinh ADF -0,991287 0,9431
Cac gid tri t6i han: Mic y nghia 1% -3,972390
Mtic y nghia 5% -3,416822
Miic y nghia 10% -3,130764

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Nguon: Két qua nghién ctu
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Bang 5: Kiém dinh nghiém don vi véi chuéi sai phan bac mét dir liéu VPB

Gia thuyét HO: D(VPB) c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hing s6, Xu huéng tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da =19)

Tri thong ké t Tri x4c sudt*
Gia tri kiém dinh ADF -21,89772 0,0000
Céc gia tri t6i han: Miic y nghia 1% -3,972390
Miic y nghia 5% -3,416822
Muic y nghia 10% -3,130764
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Nguén: Két qua nghién ctiu
Bang 6: Kiém dinh nghiém don vi véi dit liéu géc TCB
Gia thuyét HO: TCB c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hang s6, Xu huéng tuyén tinh
Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da=19)
Tri théng ké t Tri x4c sudt*
Gi4 tri kiém dinh ADF -0,822008 0,9620
Céc gia tri t6i han: Miic y nghia 1% -3,972368
Miic y nghia 5% -3,416811
Miic y nghia 10% -3,130757

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Nguén: Két qua nghién ctiu

Bang 7: Kiém dinh nghiém don vi véi dit liéu sai phan bac mot TCB

Gia thuyét HO: D(TCB) c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hing s6, Xu huéng tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d9 tré t6i da=19)

Tri thong ké t Tri xac sudt*
Gié tri kiém dinh ADF -26,67394 0,0000
Cac gia tri t6i han: Miic y nghia 1% -3,972390
Miic y nghia 5% -3,416822
Miic ¥ nghia 10% -3,130764

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Nguon: Két qua nghién ctu
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MAu: 1/02/2019 8/02/2021

sé quan sat: 644
Hé 36 twong quan

3022

— ) pe—

HE sé trong quan B tréd

riéng phin

[
[

10

11

12

AC

0,008
0,035
0,073
0,086
0,093
0,078
0,072
-0,001
0,074
0,022
0,015

0,058

PAC

0,008
0,035
0,073
0,087
0,101
0,079
0,051
-0,003
-0,053
-0,009
0,017

-0,086

Théng ké Q
0,043
0,8418
4,263
9.0823
14,691
18,656
22,002
22.004
25,547
25,863
26,011

28.247

Tri xic
suat
0,836
0,656
0,234
0,059
0,012
0,005
0,003
0,005
0,002
0,004
0,006

0,005

Hinh 2: Gian d6 tu tuong quan sai phan bac mét chubi VCB (Nguén: K&t qua nghién ctu)

MAu: 1/02/2019 8/02/2021

S6 quan sat: 644
HE 56 trong quan

]
I
1

HE sb frong quan DO tré

riéng phan

10

11

12

AC

0,148
0,063
0,021

-0,046
0,121

-0,010
0,043
0,040

-0,002
0,074

-0,017

-0,093

PAC

0,148
0,042
0,006

-0,053
0,137

-0,044
0,042
0,024
0,000
0,053

0,027

0,104

Théng ké Q
14,183
16,725
17,001
18,355
27,897
27,960
29,192
30,229
30,232
33,835
34,034

39,687

Tri xéc
sudt
0,000
0,000
0,001
0,001
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000

Hinh 3: Gian d6 tu tuang quan chudi sai phan bac mét VPB (Nguén: Két qua nghién cuu)



Tap chi Phdt trién Khoa hoc va Céng nghé - Kinh té-Ludt va Qudn ly 2022, 6(3):3015-3032

MAu: 1/02/2019 8/02/2021

S6 quan sat: 644

Hé s0 twong quan
riéng phan

I
7
1 -
I o
it 10
i n

Hé sb trong quan D6 tréd

AC PAC Théngké Q Tri xéc
suat
20,045  -0,045 13002 0,254
0,049 0,047 28700 0,238
-0,062  -0,058 53341 0,149
0,063 0,056 79198 0,095
0,030 0,041 85037 0,131
-0,000  -0,007 85039 0,203
0,010 0,013 85640 0,285
20,023 -0,021 89012 0,351
0,010 0,003 89661 0,440
-0,054  -0,052 10885 0,367
20,022 -0,031 11199 0,427
-0,055  -0,051 13220 0,353

Hinh 4: Gian d6 tu tuong quan chudi sai phan bac mét VPB (Nguon: K&t qua nghién ctiu)

Bang 8: Kiém dinh nghiém don vi véi dit liéu géc BID

Gia thuyét HO: BID c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hang s6, Xu huéng tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da =19)

Tri thong ké ADF
Céc gia tri t6i han: Miic y nghia 1%
Mtic y nghia 5%
Mtic y nghia 10%

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tri théng ké t Tri x4c sudt*
-2,783514 0,2039
-3,972368

-3,416811

-3,130757

Nguon: Két qua nghién ctiu

Chuéi VCB
Khi chay mo hinh gia VCB:

ves, =B + P ves, 7. (12)

M6 hinh héi quy tuyén tinh OLS khi udc lugng mo
hinh trén c6 cac tham s6 uéc lugng véi hé s6 tu do 1a
850,98 va hé s6 goc1a 0,99. Cac hé s6 hdi quy va tinh
pht hgp ctia md hinh hoi quy déu c6 y nghia thdng
ké v6i muic y nghia 5%. Khi d6, d6 pht hop ctia mé
hinh kha cao vé6i d6 phi hop 1a 98,73% thong qua mé

hinh:

VCB; =850,9769 +0,9906VCB;_| + ¢; (13)
(Se)  (374,4965) (0,0044)

Tiép theo, chiing t6i chay moé hinh tu héi quy phan vi
béc mot dit liéu VCB thong qua két qué ctia Bang 10,
v6i cdc muc phéan vi tii 10% dén 90%. Céc két qua cho
thay do phut hgp ctia mo hinh kha cao, tii 87% trd 1én
chting minh sy phtt hgp ctia moé hinh héi quy.
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Bang 9: Kiém dinh nghiém don vi véi sai phan bac mét ctia dit liéu BID

Gia thuyét HO: D(BID) c6 1 nghiém don vi
Ngoai sinh: Hang s6, Xu huéng tuyén tinh

Do dai tré: 0 (Tu dong - dua theo SIC, d0 tré tdi da =19)

Gia tri kiém dinh ADF
Céc gia tri t6i han: Miic y nghia 1%
Miic y nghia 5%
Miic y nghia 10%

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tri théng ké t Tri x4c sudt*
-25,06588 0,0000
-3,972390

-3,416822

-3,130764

Nguon: Két qua nghién ctiu

Mau: 1/02/2019 8/02/2021

S0 quan sat: 644
HEé s0 trong quan .
riéng phan

11 |
i i 2

11

Hé sb frong quan Do tré AC

PAC Thongké Q Tri xdc

suat
0,010 0010 0,061 0,805
0,024 0023 0419 0,811
-0,019  -0,019 0,643 0,887
0,002 0001 0,645 0,958
0,072 0073 4,056 0,541
-0,011  -0,013 4,132 0,659
0,067 0065 7,101 0,418
-0,018  -0,016 7,307 0,504
-0,005  -0,009 7,325 0,603
0,010 0008 7386 0,689
-0,026  -0,026 7,838 0,728
-0,086  -0,097 12,690 0,392

Hinh 5: Gian dé tu tuang quan chudi sai phan bac mét VPB (Nguén: Két qua nghién cuu)

Chuéi VPB
Khi chay mo hinh gid VPB:

veB, =B + BB, +el. (14)
Tuong ty, ching tdi ciing udc lugng cac tham s6 hoi
quy dang OLS nhu sau:

VPB, =4,6788+1,0021VPB,_| +¢,

(Se) (66,0835) (0,0021) (15)

Trong moé hinh dang OLS, céc hé s§ dugc uéc lugng
lan lugtla: hé s6 tu dola 4,68 va hé s6 gocla 1,00. Mac

3024

du hé s6 tu do khong c6 ¥ nghia thong ké véi miuic y
nghia 1%, 5% hay 10%, nhung hé s6 goc lai c6 y nghia
thdng ké va tinh phu hgp cta toan mo hinh, thé hién
qua d6 pht hgp ctia mo6 hinh héi quy la 99,73%.

Tiép theo, ching t6i chay mé hinh tu héi quy phén vi
bac mot dit liéu VPB thdong qua két qua ctia Bang 11,
v6i cadc muc phan vi ti 10% dén 90%. Cac két qua cho
théy d6 phit hgp ctia mo hinh kha cao, tit 87% trd 1én
chiing minh su phtt hgp ctia m6 hinh héi quy. Pong
thoi cdc hé s6 trong moé hinh ty hoi quy phéan vi béc
mot chudi dit liéu VPB déu c6 y nghia thdng ké.
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Béang 10: Mé hinh tu héi quy phéan vi bdc mét chuéi dir liéu VCB

Phanvi  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Tham s6
B 131781 100000 105098 60452 47826 85588 600,00 711,19 587,36
B 0,97 0,98 0,98 0,99 0,99 0,99 1,00 1,00 1,01
R2- 0,89 0,90 0,91 0,90 0,90 0,90 0,90 0,89 0,87
Pseudo
R® hiéu 0,89 0,90 0,91 0,90 0,90 0,90 0,90 0,89 0,87
chinh

Nguon: Két qua nghién ctu

Bang 11: M6 hinh tu héi quy phan vi bic mét chuéi di liéu VPB
Phanvi  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Tham s6
B 82,69 7,13 38,97 -50,00 -118,08  -11528  -94,59 -98,99 -284,50
B 0,98 0,99 0,99 1,00 1,01 1,01 1,01 1,02 1,04
R2- 0,87 0,91 0,93 0,94 0,95 0,95 0,96 0,97 0,97
Pseudo
R® hiéu 0,87 0,91 0,93 0,94 0,95 0,95 0,96 0,97 0,97
chinh

Nguén: Két qua nghién ctiu

Chuéi TCB Mo hinh héi quy OLS:

Khi chay mo6 hinh gid TCB:

Y & BID, = 655,226 +0,9840BID, 1 +ei. (o
TCB, = B\ + BV TCB, | +£7. (16)  (Se) (274,2337) (0,0068)

Mo hinh hoi quy OLS cho dit liéu lich st TCB nhu
sau:

TCB; = —16,642541,0020TCB;_1 + ¢

(Se) (78,4013)  (0,0027) (17)

Thong qua két qua mo hinh OLS, cac hé s6 udc lugng
dugc bao gom hé s8 tu do 13 -16,64 va hé s6 gbc 1a
1,00. Mic du hé s6 tu do khong c6 y nghia thong ké
& cac muc 1%, 5% va 10%, nhung hé s6 goc va tinh
pht hgp cta toan mo6 hinh déu c6 y nghia thong ké
thé€ hién qua d6 phu hgp kha cao 99,53%.

Tiép theo, ching t6i chay mé hinh ty héi quy phéan vi
bac mot dit liéu TCB thong qua két qua ctia Bang 12,
v6i cadc muic phén vi tii 10% dén 90%. Céc két qua cho
théy d6 phut hgp ctia mo6 hinh kha cao, tii 88% trd 1én
ching minh sy pht hgp ctia m6 hinh héi quy. Déng
thoi cac hé s6 trong mo6 hinh ty héi quy phén vi bac
mot chubi dit liéu TCB déu c6 y nghia thong ké.

Chuéi BID
Khi chay mé hinh gia BID:

BID, = B" + B"BID, | +&. (18)

Dua vao két qua mo hinh héi quy OLS véi cac hé s6
goc va hé s6 tu do déu cé y nghia thong ké véi muc y
nghia 5%, 10%, trong d6 hé s tu do bing 655,27 va
hé s6 goc la 0,98. Day la mo6 hinh hoan toan phut hgp
v6i do phi hgp cao 97,02%.

Tiép theo, ching t6i chay mé hinh ty hoi quy phéan vi
bac mot dii liéu BID thdéng qua két qua ctia Bang 13,
v6i cdc muc phén vi tii 10% dén 90%. Céc két qua cho
thay do phut hgp ciia mo hinh kha cao, tii 79% trd 1én
chting minh sy phtt hgp ctia moé hinh héi quy.

Khi so sanh vé két qua thuc nghiém gitta m6 hinh héi
quy OLS va mo6 hinh héi quy phan vi, chiing ta nhan
thdy m6 hinh héi quy OLS dua trén cac gid tri trung
binh nén dé bi anh hudng bai céc gid tri dot bién, tic
la cac gid tri qua 16n hodc qua nho. Trong khi d6, mo
hinh héi quy phén vi dua trén cdc mtc phan vi nén
héiu nhu khong bi anh hudng bai gid tri dot bién. Thét
vay, cac két qua mo hinh OLS khi udc lugng véi bo di
liéu VPB va TCB déu lam cho cac hé s6 ty do khdng c6
y nghia thong ké, trong khi ciing cac bo dit liéu nay thi
mo hinh héi quy phén vi thi cac hé s6 déu c6 y nghia
thong ké. Mdc du, cac bo dii liéu vé gia chiing khodn
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Béang 12: Mé hinh tu héi quy phan vi bac mét chudi dii liéu TCB

Phén vi 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Tham s6
B 48837 16130 57,47 50,00 -6133  -14518  -18872  -175,12  -388,58
B 0,96 0,98 0,99 1,00 1,00 1,01 1,02 1,02 1,04
R2- 0,88 0,90 0,92 0,93 0,93 0,94 0,95 0,96 0,96
Pseudo
R2 hiéu 0,88 0,90 0,91 0,93 0,93 0,94 0,95 0,96 0,96
chinh

Nguon: Két qua nghién ctu

Bang 13: M6 hinh tu héi quy phan vi bac mét chudi di liéu BID
Phan vi 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Tham s6
Eép) 1370,21 796,07 203,70 459,42 2,49x10~" 200,00 350,00 566,72 -206,25
B 0,94 0,97 0,99 0,98 1,00 1,00 1,00 1,00 1,03
R2- 0,79 0,83 0,85 0,85 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84
Pseudo
R? hiéu 0,79 0,83 0,85 0,85 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84
chinh

Nguén: Két qua nghién ctiu

clia cac ngin hang véi ménh gia 16n thuong khd 6n
dinh va it bién dong, cu thé véi bdn ma ching khodn
dang xét, cdc gid ctia cc ngén hang trong khoang thoi
gian dang xét déu nam trong miic +£30.

Trong bai bao nay, ching t6i xem xét bd dii liéu gia
chiing khodn v6i ménh gid 16n, déay la cac bo di liéu
khé dep khi bién dong gia thudc khoing £30 nén
xem nhu khong c6 gia tri dot bién, tinh hitu ich ctia
mo hinh hdi quy phéan vi chua nhiéu 1dm, ngoai viéc
hiéu r6 hon phin phdi xdc sudt cua bién phu thudc
thong qua cac muc phan vi. Tuy véy, két qua chira
trong mo hinh héi quy phan vi thi cdc hé s6 déu cd y
nghia théng ké, khong nhu m6 hinh héi quy OLS c6
mot s6 hé s6 khong c6 y nghia thong ké. Dic biét, mo
hinh héi quy phén vi hiéu qua trong truong hgp bod
dit liéu c6 nhiéu gia tri ot bién, day cing la y tuéng
cho céc bai bdo tiép theo clia chiing ti.

THAO LUAN: PHAN PHOI THUC
NGHIEM CUA CAC THAM SO UGC
LUONG

Chuéi VCB

D6 thi rai diém cua dii liéu VCB, tai thoi diém ¢ so vé6i
thoi diém trude d6 mot ngay 1a thoi diém (¢ - 1) thdy
rdng phu thudc kha phu hgp dang tuyén tinh. Day
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chinh 1a Iy do vi sao mé hinh uéc lugng dang tuyén
tinh c6 d§ phit hgp khé cao. Khibiéu dién tit ca cdc dd
thi dang phén vi cua céc gia tri, kha khé xem su khac
biét gitia cdc muic phén vi thé hién trong Hinh 6:

Chuéi VPB

D6 thi rai diém VPB tai thoi diém ¢ so vé6i thoi diém
trude d6 mot ngay 1a thai diém (¢ - 1) thdy ring phu
thu¢c khd phu hgp dang tuyén tinh. Dy chinh 1a ly
do vi sao md hinh uéc lugng dang tuyén tinh c6 do
phtt hgp khé cao. Tuy nhién, ham héi quy phan vi
theo Hinh 7 van kho nhén biét sy khac biét gitia cac
muc phén vi.

Chuéi TCB

D6 thi rai diém TCB tai thoi diém ¢ so v6i thoi diém
trudc d6 mot ngay 1a thoi diém (¢ - 1) thiy ring phu
thu¢c kha phu hgp dang tuyén tinh. Pay chinh 1a ly
do vi sao md hinh uéc lugng dang tuyén tinh c6 do
pht hgp khé cao. Tuy nhién, ham héi quy phan vi
theo Hinh 8 van kho nhén biét sy khdc biét gitia cac
mtic phan vi.

Chuéi BID
D6 thi radi diém BID tai thoi diém ¢ so vé6i thoi diém
trude d6 mot ngay la thai diém (¢ - 1) thdy ring phu



Tap chi Phdt trién Khoa hoc va Céng nghé - Kinh té-Ludt va Quan Iy 2022, 6(3):3015-3032

T T T T T T T
=1
5
. s ;
sad
1 BT -
[
%
e
E{‘gg,/
wlk 4
datad
9 ez
datas
aind
e
sk ez | =
e
S}
-~ aams
sk 4
s 1 | 1 1 I 1
5 5 7 H 3 10 11
10*
. A e 1a
a. Toan bo dir lidu
, al0®
a2 T T T T T T T T T
sl : -
=
-
Q - g
. et
a8t o g &
—
g
a5+ G s =
& o daat
o veteg
a4 - ez |
. - e
—— —w—gatnd
= -
® - e dacag
a2l o sa——
@ i 0 - mateE
S . oems
-
e
-
L - 4
b 5
o 1 1 1 1 1 1 1 I I
H a1 a2 a3 a a5 a5 a7 EH a9 3

b. Thu hep mét phan dir liéu & gitta tir 80000 dén 90000, dé dé quan sat

Hinh 6: D6 thi dang phén vi tu héi quy dir liéu VCB, trong d6 cac data tir 1 t6i 9, tuang Ung 10% tdi 90%, tuc la
datal la mé hinh hoi quy phan vi & mdc phan vi 10%, data2 Ia mé hinh héi quy phan vi & miic 20%, dén data9 la
mé hinh hoi quy phan vi & muic 90% (Nguén: Két qua nghién ctiu)

thu¢c kha phu hgp dang tuyén tinh. Pay chinh la ly
do vi sao mo hinh udc lugng dang tuyén tinh c6 do
phu hgp khé cao. Tuy nhién, ham héi quy phan vi
theo Hinh 9 van kho nhén biét sy khéc biét gitia cic
muc phén vi.

Trong d6i sanh gitta m6 hinh héi quy phén vi va mo
hinh héi quy OLS, chung ta c6 thé thdy m6 hinh hoi
quy phan vi t6t hon m6 hinh héi quy OLS do cung
cép nhiéu thong tin vé€ bién phu thudc hon moé hinh
hoi quy OLS. Cu thé, mo6 hinh hdi quy phéan vi cung
cép ham hoi quy tai cac miic phan vi (td phéan vi, thap

phén vi, hodc § bt cti phan vi nao) ctia bién phu thudc
thay vi chi duy nhat gia tri trung binh. Thong qua viéc
cung cdp nhiéu thong tin hon, gitip nha phén tich c6
cac danh gia phu hgp, tranh truong hgp chi duy nhat
gid tri trung binh, trong khi gia tri trung binh lai bi
anh hudng boi cac gia tri dot bién, cing nhu trong
mot s trudng hop, céc gid tri trung binh khong thé
xay ra trong bo di liéu.

Vé céc sai léch ctia hai m6 hinh khéc nhau, néu nhu
md hinh ho6i quy OLS st dung sai léch dang binh
phuong thi héi quy phén vi stt dung sai léch dang tri
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b. Mot phan dir liéu & giita, tir 40000 dén 50000 cho dé quan sat

Hinh 7: D6 thj dang phan vi tu h6i quy dit liéu VPB, trong dé cac data tir 1 t6i 9, tuong Ung 10% t&i 90%%, tuc la
datal la mé hinh hoi quy phan vi & mdc phan vi 10%, data2 Ia mé hinh héi quy phan vi & miic 20%, dén data9 la
mé hinh hoi quy phan vi & muic 90% (Nguodn: Két qua nghién ctiu)

tuyét d6i. Do d6, chung ta khéng nén so sanh d6 phu
hop ctia hai dang mé hinh, ching ta chi nén dénh gia
tinh c6 y nghia thong ké ctia cac hé s6 hoi quy, va su
phu hop véi dit liéu thong qua cac do phu hop tuong
ung nhan gia tri du tét, thong thuong la trén 80%.

KET LUAN

Mo hinh héi quy ndi chung va héi quy phén vi néi
riéng nham mo t& mdéi quan hé gita bién doc lap va
bién phu thudc, trong d6 bién phu thudc dugc giai
thich qua cdc bién doc lap thé hién & tinh phu hgp
ctia mo hinh héi quy. Néu nhu héi quy tuyén tinh ¢
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dién chi quan tAm dén gid trj trung binh ctia bién phu
thudc thi mo6 hinh héi quy phan vi ¢6 vu diém hon
thong qua hiéu biét hon vé bién phuy thudc thong qua
céc gia tri phan vi. V& tinh da dang ctia h6i quy phén
vi ap dung dugc nhiéu dang di liéu nhu di liéu chéo,
dit liéu chudi thoi gian va dii liéu mang.

Két qua ctia nghién ctu khi 4p dung dit liéu ching
khodn theo thoi gian ctia bon ngan hang 16n cta Viét
Nam la VCB, VPB, TCB va BID phu hgp v6i mo hinh
ty hoi quy phan vi. Céc két qua thuc t€ nghién ctu
chira mo hinh nay 1a pht hgp véi dii liéu vé d6 thi rai
diém, tinh ¢4 y nghia cta cdc tham s6 hoi quy clng
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b. Mot phan dir liéu & giita, tir 30000 dén 40000 cho dé quan sat

Hinh 8: D6 thi dang phan vi tu héi quy dt liéu TCB, trong d6 céac data tir 1 tdi 9, tuang ting 10% tGi 90%%, tuc la
datal la mé hinh hoi quy phan vi & mic phan vi 10%, data2 Ia mé hinh héi quy phan vi & mic 20%, dén data9 la
mo hinh hoi quy phan vi 8 mic 90% (Nguén: Két qua nghién ctu)

nhu pht hgp cia moé hinh. Tuy nhién, cic tham s6
uéc lugng tuong ting véi cac muic phan vi clia bién
phu thu¢c khdong khéc biét nhiéu déi véi cac bo dit
liéu gid chiing khodn. Mic du vay, cac tham s6 udc
lugng dugc déu cé y nghia thong ké so v6i moé hinh
hoi quy 6 dién OLS mot s6 tham s6 khong c6 ¥ nghia
thong ké. Cac két qua minh chiing véi dit liéu thyc
nghiém chi ra mé hinh héi quy phan vi cho chung ta
cac két qua chi tiét hon vé phan phdi xdc suit cia bién
phu thudc, thé hién qua cdc mttc phan vi ctia bién phu

thudc dugc bi€u dién qua cidc moé hinh héi quy riéng
biét. Hon thé nita, moé hinh héi quy phén vi khong
chiu anh hudng bdi cac gia tri dot bién nhu moé hinh
hoi quy OLS nén céc két qua hia hen c6 thé ing dung
trong mo hinh héi quy phén vi trong nhiéu linh vuc
khong chi gia ching khoan ma c6 thé gid vang, ty gia,
cdc chi s6 kinh t€ vi m6 ciing nhu cdc chi s6 kinh té vi
mo.

Trong théi gian t6i, nhém tdc gid sé mé rong nghién
ctiu d6i véi cac bo dit liéu vé kinh t€ vi mo, céc két
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b. Mot phan dir liéu & giira, tir 40000 dén 50000 cho dé quan sat

Hinh 9: D6 thi dang phan vi tu héi quy dir liéu BID, trong d6 cac data tir 1 t6i 9, tuang tng 10% t&i 90%%, tuc la
data1 la mé hinh hoi quy phan vi & muc phan vi 10%, data2 l1a mé hinh héi quy phan vi & mic 20%, dén data9 la
mo hinh hoi quy phan vi 8 mic 90% (Nguén: Két qua nghién ctu)

qua nghién cttu diéu tra thyc tién... Dong théi nhém
ciing m& rong vé md hinh hoi quy Bayes so sanh vé
phén phdi xdc sudt ctia bién doc lap véi cac thong tin
tién nghiém dugc ddnh gia mot cach cu thé théng qua

cac danh gia mdi vé entropy, relative entropy...

LO1 CAM ON

Nghién ctiu dugc tai trg bsi Dai hoc Qudc gia Thanh
phd H6 Chi Minh (PHQG-HCM) trong khudn khé
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Dé tai ma s6 B2021-34-03.

XUNG POT LO1 iCH

Nhoém tdc gia xin cam doan rang khong c6 bat ki xung

dot loi ich nao trong cong bd bai bao nay.

PONG GOP CUA CACTACGIA

Tac gia Lé Thanh Hoa chiu trach nhiém vé n¢i dung

téng quan bai bdo, cc phan két qué ting dung cta bai
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bao.

Tac gid Vo Thi Lé Uyén chiju trach nhiém vé cic mo

hinh ly thuyét cta bai bao.

Tac gid Nguyén Phat Dat chiu trach nhiém vé thu thip

dii liéu va chay mo hinh.

Tac gia Pham Hoang Uyén chiju trach nhiém vé y

tudng bai bdo, cac phan muc noi dung.
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Quantile regression with time-series data and applications in
modeling of some big bank stock markets

Le Thanh Hoa", Vo Thi Le Uyen, Nguyen Phat Dat, Pham Hoang Uyen

ABSTRACT

Inthe OLS regression model, the mean of the dependent variable is estimated based on the mean of
the independent variables. The relationship between the independent variable and the dependent
Use your smartphone to scan this variable needs to be considered in many values instead of just through the mean of the dependent
QR code and download this article variable, then the quantile regression model is the optimal choice. In this paper, we study a quantile
regression model in which the percentiles of the dependent variable are spread from 10% to 90%,
with step by 10%, of the time-series data through autoregression model, to compare the fit of the
models as well as the errors of the model. To demonstrate the results, we applied it to the time-
series data on the closing stock prices of the four largest bank codes (on August 2, 2021) namely
VCB, VPB, TCB, and BID. In which, percentile regression models have a very high fit, corresponding
to about 80% or more. Besides, the estimated parameters are all statistically significant, different
from the OLS regression model where some estimated parameters are not statistically significant.
Furthermore, the OLS regression model is based on the mean, so it is susceptible to the outlier
values, while the quantile is not affected by the outliers. In other words, the quantile regression
model overcomes this weakness, so the quantile regression model is not affected by the outliers.
Key words: Quantile regression, Quantile regression with time-series data, stock market model
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