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TOM TAT

Trong béi cdnh Viét Nam dang ddy manh tién trinh hoi nhap sau réng vao nén kinh té toan cau, viéc
chuyén d8i va ap dung Chudn muc Bdo cao tai chinh quéc té (IFRS) khong chi la mot xu hudng tat
yéu, ma con la yéu cau cdp thiét nham nang cao tinh minh bach, kha nang so sanh va chat lugng
bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép. Viéc dp dung IFRS dugc ky vong sé gop phan cai thién ndng
luc tiép can thi trudng von qudc té, nang cao niém tin cla nha dau tu va ho trg hiéu qua qua trinh
tai cau trdc hé théng ké todn quoc gia. Nghién clu nay dugc thuc hién nham xac dinh cac yéu
t6 dnh hudng dén viéc tu nguyén ap dung Chudn muc bao cdo tai chinh qudc té (IFRS) clia céac
doanh nghiép Viét Nam (VN). D& liéu nghién cu bao gom ca di liéu so cap va thi cap, dugc thu
thap tir bdo cdo tai chinh d& kiém toén, bao cdo thudng nién va phong van véi cac giam doc tai
chinh, ké toan trudng, chuyén vién ké toan, kiém toan ndi bo va kiém soat ndi bo clia 324 cong ty.
Cac cong ty dugc khao sat gébm cac cong ty niém yét trén S& giao dich ching khoan thanh phé
Ho6 Chi Minh (HOSE), S& giao dich chiing khoan Ha Noi (HNX) va san giao dich chiing khoan danh
riéng cho cac cong ty khong niém yét trén HOSE hodc HNX (UPCOM). S& dung mé hinh héi quy
logistic, két qua nghién clu cho thay quy md cong ty, tinh trang niém yét, s& hitu nudc ngoai va
cong ty dugc kiém toan bdi cac cong ty kiém toan I6n nhu Big4 lam tang dang ké kha nang tu
nguyén ap dung IFRS. Nguac lai, tuSi cong ty, kha nang sinh 15, quy moé Hoéi déng quan tri (HDQT)
va su déc lap cia HDQT khong c6 anh hudng. Nhimg phét hién nay pht hop véi ly thuyét thé ché
mdi, nhdn manh vai trd clia ap luc cudng ché va chudn muc, dac biét la nhimg ap luc phat sinh tir
cac nha dau tu qudc té, yéu cau niém yét trén thi trudng va anh hudng clia chuyén moén cac cong
ty ki€ém toan toan cau trong viéc dinh hinh cac hoat dong BCTC clia cac cong ty. Nghién clu cung
cép bang chiing thuc nghiém vé cac yéu té thic ddy ap dung IFRS trong béi canh VN dang chuyén
déi sang ap dung IFRS. Béng thai, két qua cling goi md cac ham y chinh sach quan trong cho céc
nha quan ly, trong viéc xay dung khung phép ly va hé trg ky thuat phu hgp nham thic ddy doanh

nghiép tu nguyén chuyén déi sang IFRS theo ding 16 trinh ma Bo Tai chinh da dé ra.
Tuwkhoa: IFRS, tu nguyén dp dung, cong ty niém yét, cong ty chua niém yét, Viét Nam

GIGI THIEU

Trong bdi canh hdi nhap quoc té, IFRS da trg thanh
“ngdn ngii” ké toan chung dugc chip nhéin rong rii
trén thé giéi. Theo tai liéu cap nhat ctia Hoi dong
chuin muc ké todn quéc t€ (IASB), tinh dén thing
2/2025, di c6 hon 147/169 quéc gia 4p dung IFRS'.
Viéc ap dung IFRS mang lai nhiéulgi ich cho nén kinh
té va doanh nghiép (DN), nhu néng cao chit lugng
thong tin trén BCTC 2-4 tang tinh thanh khoan va
hiéu qua ctia thi trudng vén>°, thiic ddy ting trudng
kinh t¢”78, ciing nhu gitp tiét kiém chi phi x4y dung
chudn muc ké todn (CMKT) quéc gia3 .

Mic du c6 nhiéu lgi ich & ca pham vi qudc gia va
DN, tuy nhién viéc ap dung cling c6 rat nhiéu thach
thic va kho khan. VN la mét trong s 22 qudc gia
chua dp dung IFRS va van dp dung chuidn muc ké toan

(CMKT) ctia VN. Nhim tiing buéc hoi nhép sdu rong
hon v6i CMKT qudc té, BTC VN dd ban hanh 19 trinh
ap dung IFRS, theo d6 giai doan tit ndm 2022 cho phép
mot s6 cong ty me niém yét va DN c6 nhu cdu, da
ngudn luc dugc ty nguyén dp dung IFRS trudc khi
tién t61 4p dung bat budc trong tuong lai gin®. Trén
thuc té, da c6 mdt s6 DN tai VN tu nguyén lap BCTC
theo IFRS do yéu cau tit cac doi tac, cong ty me nude
ngoai 10, Mic di vay, ty 1¢ DN VN 4p dung IFRS con
rét khiém tén. Theo Ngoc!! trung binh chi khoang
16,6% s6 cong ty niém yét tai VN da ty nguyén ap
dung IFRS. Diéu nay ham y ring phén l6n DN van
né tranh IFRS do lo ngai nhiing thach thtic vé chi phi
va ky thuat khi chuyén d6i tit CMKT VN (VAS) sang
IFRS. Nhiing rao can nhu sy khdc biét gitia VAS va
IFRS, thiéu nguén nhan lyc thanh thao IFRS, chi phi
chuyén déi cao, cing nhu chua c6 yéu cau phap ly bit
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budc, khién nhiéu DN do dy trong viéc 4p dung chuén
muc quoc té nay.

Trong bdi canh do, viéc nghién ctiu cac yéu t6 anh
huong dén quyét dinh tu nguyén ap dung IFRS clia
DN VN la cén thiét. Trén thé gi6i, nhiéu nghién ctiu
da chi ra ring viéc lya chon dp dung sém IFRS phu
thudc vao céc yéu t6 thudc dic diém ctia DN, ching
han nhu quy mo, hiéu qua hoat ddng, muic d6 qudc té
héa 2716 hay céc yéu t6 quan tri cong ty nhu s6 lugng
thanh vién HDQT, ty 1¢ thanh vién doc lap, hay cong
ty dugc kiém toan bai Bigd 1720, Tai VN, mic du 16
trinh 4p dung IFRS méi & giai doan déu, da bat dau
xudt hién mot s6 nghién ctiu thuc nghiém vé van dé
nay nhung chi tip trung vio cac cong ty niém yét'!,
hodc da s6 cdc nghién cdu tap trung vao danh gia
nhan thic?!-2%, Viéc danh gia cac yéu t6 tac dong dua
trén nhan thic cta cac d6i tugng khao sat mang cam
nhén ca nhan va c6 thé anh hudng dén két qua nghién
ctiu. Ngoai ra, con khodng trong nghién ctiu do céc
yéu t6 chua dugc kiém dinh dy du, cing nhu két qua
nghién ctiu con nhiéu tranh luan, déng thoi chua c6
so sanh sy khéc biét gitia DN niém yét va chua niém
yét trong viéc san sang dp dung IFRS. Va dic biét hon,
14 thiéu cdc nghién ctiu xdc dinh sy tu nguyén cta cac
DN tai VN dugc thuc hién trong giai doan trudc khi
DN bat budc ép dung IFRS theo 16 trinh ctia BTC.
Nghién ctiu nay dugc thuc hién nham xac dinh cac
yéu t6 anh hudng dén kha ning ty nguyén ap dung
IFRS ctia DN tai VN, v6i mau goém 324 cong ty niém
yét va chua niém yét. Phuong phap nghién ctiu dinh
lugng dugc st dung v6i mé hinh héi quy logistic d&
phén tich dit liéu thu thap ti BCTC da kiém toén, béo
cdo thudng nién va thong tin thu dugc qua phong vin
cac giam doc tai chinh, ké toan trudng, chuyén vién ké
todn, kiém todn ndi bo, kiém sodt ndi b chia cac cong
ty trong mau. Nghién ctu tap trung xem xét vai trd
ctia cac yéu t6 nhu quy mo DN, tinh trang niém yét,
s6 hitu nu6c ngoai va cong ty dugc kiém todn bsi Bigs
d6i v6i kha nang ap dung IFRS. Dong thai, cac yéu t6
khéc nhu tudi DN, kha nang sinh 1gi (ROA) va quy
mo, su doc lap HPQT ciing dugc kiém dinh d€1am r6
liéu ching c6 anh hudng ding ké dén quyét dinh 4p
dung IFRS hay khong. Két qua nghién ctiu ky vong sé
cung cép bang chiing thuc nghiém cip nhét vé nhiing
yéu t6 trong DN thuc déy hay can trd viéc ap dung tu
nguyén IFRS & VN, ddc biét trong giai doan cac DN
chuén bidp dung IFRS theo 16 trinh bdt budc ctia BTC.
Két qua ctia nghién ctiu c¢6 nhiing goi y chinh sach kip
thai gitip co quan quén Iy déanh gia thuc té€ chuyén d6i
IFRS ctia DN va thuc d4y 16 trinh 4p dung IFRS thanh
cong hon trong thdéi gian téi.

B6 cuc bai bao gom cac phan nhu sau: Phén 2 trinh
bay téng quan cdc nghién cttu lién quan; Phin 3 dé cip

o s6 ly thuyét nén tang va phat trién cic gia thuyét
nghién ctiu; Phin 4 mo ta phuong phép nghién ctu;
Phan 5 phén tich két qua nghién ctiu va thao luén;
Phén 6 dua ra két luin va cdc ham y chinh sach.

TONG QUAN CAC NGHIEN CUU

Viéc hai hoa va hoi tu cic CMKT qudéc t€ da la xu
hudng t4t yéu trong vai thap ky gin day nhim ting
cuong tinh minh bach va c6 thé so sinh ctia thong
tin tai chinh gifta cic quéc gia?*?>. IFRS dugc ban
hanh boi IASB ngay cang dugc nhiéu nudce chdp nhén,
dic biét ti sau nam 2005 khi Lién minh Chau Au
bét budc céc cong ty niém yét st dung IFRS. Nhiéu
nghién ctu téng quan cho thdy IFRS mang lai céc lgi
ich nhu cai thién chét lugng BCTC, gidm chi phi von,
thu hut ddu tu nudc ngoai va nang cao tinh thanh
khoan thi truéng chting khoan>?%%’. Tuy nhién, lgi
ich dat dugc con phu thudc vao béi canh thé ché caa
mbi nudc ciing nhu dic diém cua DN ép dung. Tai
cac quoc gia c6 hé thong phap luat yéu va thuc thi
kém, viéc 4p dung IFRS don thuén c6 thé chua dem
lai chét lugng BCTC cao néu thiéu moéi trudng quan
tri phtt hgp 28 Ngugc lai, & cac nudc c6 méi trudng
thé ché manh, IFRS gbp phan gidm su mo ho thong
tin va gidm quan tri lgi nhuan 29

V6i nhiing l¢i ich vé minh bach va kha ning so sanh
ctia BCTC, nhiéu DN da cha dong lua chon dp dung
IFRS mot cach ty nguyén. Quyét dinh nay chiu dnh
hudng béi nhiéu yéu t6 & cdp do DN, trong d6 quy
mo6 dugc xem la yéu t6 quan trong hang dau. Céc DN
16n thudng c6 ngudn luc tai chinh va nhan su t6t hon
dé dap ting chi phi chuyén d6i, dong thoi d6i mat véi
ap luc minh bach cao hon tii ¢§ dong, nha diu tu va
o quan quan ly 116, Két qua nhit quan & nhiéu béi
canh cho thdy kha ning dp dung IFRS ting lén déng
ké & codng ty c6 quy md 16n. Nghién ctiu tai Anh cta
André etal'® cho thiy quy mo cong ty c6 tac dong tich
cuc dén kha néing ap dung IFRS tu nguyén & cac cdng
ty chua niém yét. Nghién ctiu ctia Francis et al*° véi
céc cong ty tu nhan da qudc gia ciing khidng dinh cic
cong ty c6 quy mo 16n hon thudng sdn sang ép dung
IAS/IFRS d€ nang cao sy tin nhiém trén thj trudng
qudc té. Tuy nhién, mot s6 cac nghién ctiu khac khdng
cho thdy c6 méi lién hé gitia quy mo va tu nguyén ap
dung IFRS 31732,

Bén canh quy md, cdu tric sg hiiu, ddc biét la s¢ hiiu
nudc ngoai, dugc duge xem 14 mot yéu t6 thuc ddy
manh mé viéc ty nguyén ap dung IFRS. Sy hién dién
ctia ¢6 déng hodc cong ty me nudc ngoai thudng di
kém véi yéu ciu bdo cdo theo chuin muc qudc t&
nhdm phuc vy muc tiéu quan tri va minh bach thong
tin cho nha d4u tu qudc t€'°. Sato and Taked !® chi
ra ring DN ¢ ty 1é s6 hiiu nudc ngoai cang cao thi
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kha nang lya chon IFRS cang 16ndo nha d4u tu nudc
ngoai quen thudc va tin tudng BCTC theo IFRShon 1a
theo CMKT quéc gia. Giner et al>* ciing khing dinh
di€u nay qua nghién ctiu tai Nhat Ban, khi cdc cong ty
6 ¢6 dong nudc ngoai, cdng ty con & nudc ngoai hodc
dugc niém yét qudc t€ c6 xu hudng tu nguyén ap dung
IFRS cao hon. Két qua tuong tu dugc ghi nhan tai Ba
Lan ctia Kedzior et al*>. Tuy nhién, theo nghién ctiu
clia Matonti and Tuliano??, ty nguyén 4p dung IFRS
c6 méi quan hé ngugc chiéu véi su hién dién cta cha
s& hitu nuc ngoai trong cong ty. Guerreiro et al>°
ciing c6 kham pha thd vi tuong tu la néu chu s6 hiiu
cuia cong ty khong phai la nguoi nude ngoai thi c¢é sy
chuén bi t6t hon dé 4p dung IFRS.

Mot s6 dac diém khéc ctia DN ciing da dugc nghién
ctu, du két qué chua that sy nhédt quan. Tudi ctia DN
(thoi gian hoat ddng) c6 thé anh hudng dén kha nang
chép nhan cai méi nhu IFRS. V€ Iy thuyét, cic cong
ty 1au ndm c6 hé théng ké toan 6n dinh cé thé ngai
thay ddi sang IFRS vi chi phi diéu chinh cao, trong
khi nhiing cong ty tré hon co thé linh hoat va “dé
chdp nhén cai méi” hon. Tuy nhién, Kameoka et al 37,
Giner et al*® cho thiy méi quan hé ngugc chiéu giita
thoi gian hoat dong ctia cong ty va tu nguyén ap dung
IFRS tai Nhét Ban, ttic cong ty cang lau nam thi kha
nang chuyén sang IFRS cang thip. Mit khéc, ciing c6
nghién ctu khong tim thdy anh hudéng dang ké cua
tudi DN 40,

Kha nang sinh lgi ctia DN (thuong do béing céc chi
6 lgi nhuén trén tai san - ROA, hodc 1¢i nhuan trén
von chti s¢ hitu - ROE) ciing la mét yéu t6 dugc quan
tdm. Cdc DN ¢6 lgi nhuén cao thudng c6 du nguon
lyc tai chinh dé trang trai chi phi chuyén d6i, dong
thoi ¢6 dong luc gui tin hiéu tich cuc dén nha ddu
tu thong qua BCTC minh bach theo chudn quéc té.
Nghién ctu clia Guerreiro et al'2, T. H. Nguyen '%;

Giner et al 38

cho théy nhiing cong ty hiéu qua kinh
doanh cao c6 kha ning tu nguyén dp dung IFRS lén
hon. Mot s6 nghién ctiu khéc lai khong ghi nhin méi
lién hé gitia kha ning sinh 161 va su tu nguyén ép dung
ERS 13:20:31

Tinh trang niém yét la mot trong nhiing yéu t6 ¢6 anh
huong manh dén quyét dinh tu nguyén ap dung IFRS.
Céc DN niém yét thudng ¢ dong luc tuin tha CMKT
quoc t€ cao hon do phai phuc vu lgi ich thdng tin cta
dong dao c6 dong, nha déu tu va chiu sy gidm sat chit
ché tli co quan quan Iy thi trudng vén . Uyar et al *!
khing dinh tinh trang niém yét c6 tdc dong tich cyc
dang k€ dén mic do tuan tha IAS/IFRS. Nghién ctiu
clia Guerreiro et al*® cho thdy c6 su khic biét gitia
cong ty niém yét va chua niém yét vé miic 4o san sang
ap dung IFRS & B6 Bao Nha.

Céc yéu t6 quan tri cdng ty nhu quy mé HPQT, ty
1¢ thanh vién doc l4p va cong ty dugc kiém todn boi
Big4 ciing dugc xem xét trong moi lién hé véi viéc ap
dung IFRS, tuy nhién bang chiing thuc nghiém van
chua déng nhit. Almagqtari et al?® cho thiy quy mé
HDQT 16n c6 thélién quan dén muic d) tuén thu IFRS
cao hon tai A Rap Xé-ut, nhung khong tim thdy méi
lién hé c6 y nghia thong ké tai Oman. Ty 1¢ thanh
vién HPQT doc l4p ciing la yéu té quan tri dugc cha
¥ trong cac nghién ctu gin day. Mnif & Borgi*? phat
hién méi tuong quan thuén gitta ty 1é thanh vién doc
lap va mutc d¢ tuan tha IFRS tai 12 qudc gia chau Phi.
Tuy nhién, cling c6 mdt s6 nghién cttu khong tim théy
anh hudng dédng ké ctia thanh vién doc lap, dic biét &
cdc thi trudng ma vai tro doc 1ap con hinh thic. Vi
duy, Kabwe et al' tai Zambia ghi nhan m&i quan hé
khong c6 y nghia théng ké gitia ty 1é thanh vién doc
lap va mic d9 tudn tha IFRS. Vé kiém todn bdi Big4,
nhiéu nghién ctiu khéng dinh vai tro tich cuc trong
viéc thuc déy tu nguyén ap dung IFRS nhu André et
al'? tai Anh hay Chungand Park*3 tai Han Qudc. Béi
1&, céc kiém todn vién Big4 vita ¢6 chuyén mon dé hd
trg DN chuyén d6i sang IFRS mot cach hiéu qua, vita
tao ap luc budc DN nang cao tinh minh bach va trach
nhiém giai trinh theo CMKT qudc té. Tuy vay, mot s&
nghién ctiu khac chiing minh cong ty dugc kiém toan
bai Big 4 khong ¢ anh hudng dén tu nguyén ap dung
IERS 19:32,36

Tom lai, tdng quan cic nghién ctu cho thdy mot s6
yéu t6 dugc ky vong anh hudng tich cuc dén quyét
dinh tu nguyén 4p dung IFRS ctia DN. Tuy véy, két qua
nghién ctiu con nhiéu y kién tréi chiéu, mtic do tic
dong ctia tiing yéu t6 c6 thé khéc nhau tuy boi canh.
Dong thoi, tai Viét Nam, cac nghién ctiu trude day cha
yéu chi thuc hién d6i v6i cong ty niém yét hodc khao
sat vé nhan thic, nhiéu yéu td chua dugc xem xét nhu
vai tro clia quan tri céng ty hay tinh trang niém yét.
Do d6, cin c6 nghién ctiu riéng d€ kiém chiing cic yéu
t0 trén trong giai doan budc dau ty nguyén ap dung
IFRS hién nay sé gép phén bd sung hiéu biét vé dong
lc 4p dung IFRS ctia cac DN VN.

CO SO LY THUYET VA PHAT TRIEN
GIA THUYET NGHIEN CUU

Ly thuyét nén vé tu nguyén ap dung IFRS
Cac DN lya chon dp dung IFRS mot cach tu nguyén,
dac biét trong boi canh chua cé yéu cdu bit budc tu
phia Nha nudc, la mot hanh vi phiic tap chiu anh
hudng bdi nhiéu yéu t6. Do vay, d€ hiéu ro cac dong
lc chi ph6i quyét dinh nay, nghién ctiu vin dung cach
tiép c4n tng hop dya trén nhiéu ly thuyét nén tang.
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Ly thuyét thé ché méi (new institutional the-
ory)

Theo Dimaggio & Powell** cic t8 chiic chiu 4p luc
phéi tré nén giéng véi nhiing thuc thé khic trong
cung moi trudng do ba loai ap luc: ap luc cudng ché
(tt luat phap, quy dinh hay cac nguén luc quyén luc
nhu co quan quéan ly, nha d4u tu l6n), dp luc mo
phong (khi méi trudng khong chic chin, DN c6 xu
huéng bit chuée cac don vi dan diu hodc d6i thu dé
gia tang tinh hop thic) va ép luc chudn tic (ti cac gid
tri nghé nghiép, chu&n muc dao dtic va anh hudng cua
cac hiép hoi chuyén mon).

Ly thuyét thé ché méi dugce stt dung rong rai dé€ giai
thich viéc hoi tu ké toan va ty nguyén ap dung IFRS.
Bdilé, ap luc thé ché tao ra sy dong dang trong hanh vi
t6 chuic, cic DN sé dp dung céc thong 1é quoc t€ nhu
IFRS d€ dap ting ky vong xa hoi, ddm bdo tinh hgp
phép va danh tiéng ctia minh trong mét cic bén lién
quan '®. Guerreiro et al*® nhdn manh 4p luc cuéng
btic va bt chudc anh hudng dén quyét dinh tu nguyén
ap dung IFRS ctia cac cong ty chua niém yét 16n clia
B6 Pao Nha. Cac cong ty con ctia tdp doan thudng
chiu dp luc cudng btic ti cong ty me trong viéc thong
nhat hé thong ké toan theo IFRS, trong khi cac DN ¢6
hoat dong xudt khau chiu 4p lyc bét chudc ti doi tac
qudc té va mdi trudng canh tranh toan cau. Tuong tu,
Giner et al** ghi nhan ring cc cong ty Nhat Ban lya
chon 4p dung IFRS khong chi do thay d6i trong quy
dinh phép ly (4p luc chudn muc), ma con chiu anh
hudng tit cdc DN cuing nganh da dp dung IFRS hoac
niém yét & nudc ngoai (dp luc bit chudc). Nhiing phat
hién nay cho thdy IFRS khong chi la céng cu ky thuét
ma con mang tinh biéu tugng, giip DN khing dinh
tinh hgp phéap va kha ning hoi nhép trong béi canh
kinh té toan cdu ngay cang ma.

Nhu vy, duéi goc nhin cta ly thuyét thé ché méi, cic
yéu t6 nhu tinh trang niém yét, s¢ hiiu nudc ngoai
va cong ty dugc kiém todn boi Big4 ¢ thé duge xem
14 nhiing biéu hién ctia dp luc thé ché 1én DN. DN
niém yét chiu gidm sat tu thi trudng von, nha dau tu
cong chuing va co quan quén Iy, tao ra ap Iyc cudng ché
manh mé. S& hitu nudc ngoai phan dnh anh hudéng
chudn tic tit nha du tu quéc té, nhiing ngudi thudng
yéu cau thong tin tai chinh theo chuén IFRS. Viéc hop
tdc véi cdc cong ty kiém todn Big4 cho thiy anh hudéng
tit moi truong nghé nghiép, Big4 c6 xu huéng khuyén
nghi va hé trg khach hang 4p dung IFRS d€ ning cao
uy tin BCTC.

Ly thuyét dai dién (agency theory)
Dugc phat trién bai Jensen & Meckling®®, ly thuyét
dai dién cho ring sy tach biét gitia chu s& hiu va

ngudi quan ly dan dén xung dot lgi ich do bat can
xting thong tin. Quyén s& hiiu va quyén kiém soét
tach roi, ngudi quan ly (dugc uy quyén) cé thé hanh
dong vilgi ich ciia minh thay vi t6i da héa lgi ich cta
c6 dong, dac biét trong truong hop c6 dong khong du
thong tin hodc khong thé giam sit ddy du hoat dong
clia ngusi quan Iy*%. DE han ché vin dé nay, cac co
ché quan tri cong ty dugc thiét 1ap, chdng han nhu
thiét lap HDPQT doc lap, ay ban kiém todn, hay cac
quy dinh vé cong b thong tin, nham gidm sit va rang
budc hanh vi ctia nha quén Iy theo hudng c6 1¢i cho
c6 dong?’. DE giam thiéu chi phi dai dién, cic DN
can thiét 14p co ché giam sat va minh bach héa thong
tin thong qua cong b6 BCTC chat lugng cao.

Trong bdi canh nay, viéc ap dung IFRS c6 thé dugc
xem la cdng cu giup gidm bat can xting thong tin gitia
nha quén ly va c§ dong thong qua viéc ning cao chét
lugng va minh bach ctia BCTC. Cac phat hién tii cac
nghién ctu thuc nghiém phu hgp véi du bao tu ly
thuyét dai dién: DN c6 quan tri t6t (vi du: HPQT
doc lap, kiém toén boi Big 4) thudng c6 xu hudng
ap dung IFRS s6m nhidm gidm chi phi dai dién va cai
thién danh tiéng cong ty. Kabwe et al'” khing dinh
co ché quan tri tot gitp dam béo chat lugng BCTC,
giam tinh trang thong tin phi d6i xting, va do d6 DN
¢6 khuynh huéng tu nguyén thuc hién cac chuén muc
bdo cdo cao hon (nhu IFRS) d€ phuc vu nhu ciu thong
tin ctia ¢6 dong. Cong ty 16n hon va ¢ nhiéu ¢d dong
bén ngoai hon sé chiu ap luc cong bo théng tin minh
bach cao hon, dan dén kha néng tu nguyén 4p dung
IFRS ciing cao hon*®. Hon nifa, cac cong ty c6 s& hiiu
nudc ngoai phén tan ciing c6 xu hudng dp dung IFRS
nhu mot bién phap dap tng ky vong thong tin tii nha
dau tu quoc té, phu hop véi logic cta ly thuyét dai
dién.

Tom lai, ly thuyét dai dién gidi thich dya trén dong
co noi tai cia DN. Céc DN ty nguyén ap dung IFRS
thuong la nhiing DN mudn giam bat cin xting thong
tin v6i c¢6 dong va nang cao chit lugng thong tin cong
bé. Trong nghién cttu nay, ly thuyét dai dién dugc van
dung dé xac dinh cdc yéu t6 thudc vé cdu tric s hitu
va co ché quan tri cong ty anh hudng dén quyét dinh
ap dung IFRS.

Ly thuyét tin hiéu (signaling theory)

Ly thuyét tin hiéu do Michael Spence dé xuit (1973)
tap trung vao caich ma mot bén (thuongla bén sé hiiu
thong tin) truyén dat tin hiéu dang tin cay téi bén con
lai nhdm gidm thiéu bt cin xting thong tin. Cdc DN
chét lugng cao (vi duy, tinh hinh tai chinh t6t, trién
vong tang trudng cao) c6 dong co tim cach phén biét
minh véi cdc DN khac bang céch gtii di nhiing tin hiéu
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tich cuc cho thi trudng®’. Theo Ross>’, mot trong
nhiing cach quan trong d€ truyén tai tin hiéu la thong
qua cong bs thong tin tu nguyén, nghia 13 DN cha
dong cung cdp thém thong tin minh bach hon mic bit
budc nhdm khing dinh véi thi truong vé trién vong
sang stia clia minh.

Ly thuyét tin hiéu da dugc st dung d€ giai thich tai
sao cdc cong ty ap dung IFRS trong thi trudng von
quéc té>!, Masoud > 1ap luan ring viéc 4p dung IFRS
gitip cai thién do chinh xdc ctia cac du béo tai chinh,
qua d6 giam bt d6i xing thong tin gitta DN va nha
dau tu. Diéu nay khién IFRS trd thanh mét tin hiéu
dang tin cay vé chét lugng BCTC. Aladwey & Diab?°
cho thdy cac cong ty Ai Cép ty nguyén ap dung sém
IFRS 15 ¢6 quy m6 16n hon, don béy cao hon va lgi
nhudn t6t hon, ham y rang chi nhiing DN ty tin vao
tinh hinh tai chinh méi cha dong tién phong dp dung
chudn muc mdi, nham gui di tin hiéu vé stic khoe tai
chinh ctia minh t6i thi trudng. Ngoai ra, Kedzior et
al® ghi nhan tai Ba Lan ring su tham gia clia nha
dau tu quoc té co tac dong tich cuc dén quyét dinh 4p
dung IFRS tu nguyén ctia DN, phan anh viéc cac cong
ty c6 lién két nudc ngoai mudn phat tin hiéu t6t hon
cho d6i tac va c§ dong tiém nang trén thi trudng qudc
té.

Do véy, van dung ly thuyét tin hiéu, nghién ctu nay
gidi thich quyét dinh tu nguyén ap dung IFRS ctia DN
c6 quy md 16n, hiéu qua hoat ddng cao, mudn hudng
ra thi trudng qudc té€ dua trén l4p ludn cic cong ty c6
két qua tai chinh tét, ¢6 nhu ciu huy dong von sé tu
nguyén dp dung IFRS nhu mudén phét mét tin hiéu vé
ndi lyc, vé stic khoe tai chinh cia minh va san sang
hoi nhép thong qua dp dung CMKT toan cau.

Gia thuyét nghién ctu

Quy mé

Céc DN c6 quy mo 16n thudng c6 nhiéu dong luc va
ngudn lyc d€ ap dung IFRS hon so véi DN nho >34,
DN 16n chiu sy gidm sat ctia cong ching & muc cao,
luén mudn tao dung uy tin va d¢ tin cdy véi c6 dong,
nha dau tu. Hon niia, chi phi ¢6 dinh d€ trién khai
IFRS (d4o tao nhan vién, ning cip hé thdng, thay déi
quy trinh ké todn) c6 thé dé dang chdp nhén hon d6i
v6i DN 16n°. Cac nghién ciiu trude day d thiét lap
mdi quan hé gitia quy mo cong ty va viéc dp dung IFRS
tu nguyén 1153455 Vi vay, gia thuyét dugc dua ra:
HI: Quy mé cong ty cang I6n thi khd ndng ty nguyén
ap dung IFRS cang cao

Tudi ctia DN

Céc nghién ctu trude day cho thdy tac dong cta yéu
t6 nay 1a khong dong nhit. Nghién ciiu cia Aladwey

and Diab?? phét hién cic cong ty c6 tudi doi lau co
xu huéng ty nguyén ap dung IFRS 15 sém. Két qua
nay ung h¢ quan diém DN hoat dong lau co thé tich
lay kinh nghiém va nguon luc, gitp ho tuy tin 4p dung
IFRS hon so véi cong ty rét tré. Tuy nhién, két qua ctia
mot s6 nghién ctiu khéc cho thdy cic DN tu nguyén ap
dung IFRS thudng 1a nhiing cong ty cé tudi doi thip
hon so véi cac DN khong ap dung !>, Cac cong ty
lau nam c6 xu huéng gan bé véi CMKT hién hanh, da
quen v6i hé théng ké toan 6n dinh, va thuong khong
théy cdp thiét phai thay d6i néu cac chudn muc hién tai
khong gy trd ngai trong hoat dong hodc tiép can von.
Trong khi d6, cic DN tré thudng c6 dong luc d6i méi
cao, dé tiép can thong tin qudc té hon, tit d6 sdn sang
4p dung IFRS nhdm nang cao tinh minh bach va mé
rong ti€p cAn nguén von. Theo quan diém nay, DN tré
6 thé tdn dung su linh hoat ctia minh d€ chuyén d6i
sang IFRS nhu mot ddu hiéu khdng dinh chién lugc
phat trién, giup ho dé dang thu hut nha du tu va tao
dyng niém tin trén thi trudng vén quoc té. Nghién
ctiu cta ching toi ky vong rang tudi DN cao c¢6 thé
lam giam kha ning 4p dung IFRS, do yéu t6 bao thu
thé ché va thi€u dong luc cii cach. Ngugc lai, cic DN
tré v6i kha nang thich tng cao va dinh hudng chién
lugc ro rang sé c6 xu hudng chdp nhin IFRS nhu mét
budc di tit yéu dé nang cao ning luc BCTC va thu hut
nha dau tu.

H2: Tudi doi DN cang cao thi khd ndng ty nguyén dp
dung IFRS cang thdp

Tinh trang niém yét

Viéc DN c6 niém yét trén thi trudng ching khodan hay
khong dugc xem 1a mot yéu t6 thé ché quan trong
anh hudng dén quyét dinh ap dung IFRS ty nguyén.
Theo 1y thuyét thé ché méi*!, cic cong ty niem yét
chiu 4p lyic manh tif co quan quén ly thi tridng va nha
dau tu cong chung vé tinh minh bach va kha ning so
sanh ctia BCTC. Chuén muc IFRS v6i pham vi qudc
té€ cao dugc ky vong gitip DN niém yét dap ting cac
yéu ciu nay, cting nhu hoi nhap véi thong 1€ bao cao
ctia thi trudng vén toan cau. Nghién citu thyc nghiém
clia Bova and Pereira® cho thdy ring cic cong ty dai
ching c¢6 mtic d6 tuan tha IFRS cao hon dang ké so
vGi cac cong ty tu nhan. Trong khi d6, Navarro-Garcia
and Bastida®’ chi ra ring nhiing ngudi lap BCTC tai
cdc cong ty niém yét thudng c6 hiéu biét chuyén mon
sau hon vé IFRS, nho véy giup DN trién khai chudn
myc nay hiéu qua hon. Uyar et al*! ciing c6 nhin
dinh tinh trang niém yét c6 anh huéng manh mé
va dang k€ dén viéc tudn thu IAS/IFRS. Cic doanh
nghiép niém yét thudng c6 xu huéng ap dung IFRS
sém hon do chiu dp luc minh bach thong tin ti thi
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trudng von va co quan quan ly. Viéc cong bo thong
tin 1a bit budc va dugc gidm sat chat ché, tao dong
luc tudn tha chu&n muc qudc té. Ngugc lai, DN chua
niém yét c6 pham vi cong b6 han ché, it chiu ap lyc tu
thi trudng von. Hon nita, BTC VN dinh hudéng trude
tién 4p dung IFRS cho cac DN niém yét theo dé an ap
dung Chudn myc BCTC tai VN tii ndm 2022, do d6
cdc DN niém yét ¢6 xu hudng chudn bi san sang hon.
Vi véy, gia thuyét xay dung la:

H3: Cdc cong ty niém yét cé khd ndng ty nguyén dp
dung IFRS cao hon.

Kha ndng sinh 16i

Anh huéng ctia kha ning sinh 16i dén quyét dinh ap
dung IFRS van con dang tranh luén. Theo ly thuyét
tin hiéu?®, céc coéng ty c6 hiéu qua kinh doanh cao
muoén phat di tin hiéu tich cuc vé stc khoe tai chinh
va chét lugng lgi nhuan ctia minh. Viéc trinh bay
bao céo theo IFRS dugc danh gia cao vé tinh minh
bach va d¢ tin cay sé cting ¢4 niém tin ctia nha dau tu
ring lgi nhuan cao ctia DN 14 thuc chat. Bang ching
thuc nghiém ciing cho két qua trdi chiéu: Nghién citu
chia Pichler et al®3, Sakawa et al®°, T. H. Nguyen16
khing dinh kha ning sinh 16i (ROA, ROE) déng vai
tro tich cuc trong viéc tdc dong dén viéc tu nguyén
dp dung IFRS. Tuy nhién, mot s nghién ctiu khéc lai
ghi nhan c6 tic dong ngugc chiéu!” hoic khong co
tac dong '>1%32, Trong nghién ctu nay, chiing t6i cho
rdng DN c¢6 hiéu qua sinh 1¢i t&t (thé hién qua ROA)
dugcky vong c6 dong luc 4p dung IFRS dékhéng dinh
uy tin tai chinh va thu hat dau tu, dong thoi ho ¢ du
tiém luc tai chinh d€ chiu chi phi chuyén déi. Do do,
gia thuyét dugc xdc dinh:

H4: Khd ndng sinh lgi cang cao thi khd nang DN tuy
nguyén dp dung IFRS cang cao.

S6 hitu nudc ngoai

Viéc dp dung IFRS lam ting v6i tinh minh bach vakha
néng so sanh qudc té cia BCTC 1a mot cach déxoa diu
moi quan ngai ctia ¢§ dong nude ngoai vé chit lugng
BCTC, qua d6 giam chi phi dai dién theo ly thuyét
dai dién ctia Jensen and Meckling*°. Ngoai ra, theo ly
thuyét thé ché méi, cic nha diu tu nudc ngoai tao ra
ap luc cudng ché (coercive pressure) yéu cdu DN ndi
dia tuin tha CMKTdugc thita nhin rong rai toan cau.
Dbong thoi, ly thuyét tin hiéu cho raing DN muén thu
hat vén ngoai sé tu nguyén ap dung IFRS nhu mot tin
hiéu cam két minh bach va phit hgp véi thong 1é quéc
té. Céc nghién citu gan day cho két qua kha théng
nhét rang s& hitu nudc ngoai ti 1é thuén véi kha néing
ap dung IFRS ty nguyén ', Trén co s& clia ly thuyét
thé ché mai va ly thuyét dai dién, ching t6i cho réing,

sy tham gia ctia 8 dong nudc ngoai dugc coi la dong
luc thuc ddy ap dung IFRS. C6 dong hodc cong ty me
nudc ngoai thudng yéu cadu BCTC theo chudn muc
qudc té d€ thuén tién so sanh, hgp nhit va gidm rai
ro thong tin. Ngoai ra, sy hién dién ctia ho tao ap luc
chuén tdc budc DN noi dia ning cip hé théng bdo cdo
cho phtt hgp thong 1é toan cdu. Gid thuyét dugc dua
ra la:

H5: Ty I¢ s6 hitu nudc ngoai cang cao thi khd ndng DN
ty nguyén dp dung IFRS cang cao.

Quy mé HbQT

Duia trén co sg cua ly thuyét dai dién, HPQT la co ché
quan trong giup c§ dong kiém sodt ban diéu hanh,
giam thiéu bét can xdng thong tin. HPQT c6 quy
md 16n cé thé cé nhiéu thanh vién véi kién thuc,
kinh nghiém da dang, tii d6 ning cao nang luc giam
sat va thuc déy viéc cung cdp thong tin minh bach
hon 285859 Hlel and Nafti®® khi nghién ctiu cic cong
ty IPO tai Phép nhan thdy HPQT 16n hon gan lién
v6i chit lugng thong tin cao hon, cu théla du béo lgi
nhuan chinh xdc hon trong méi trusng IFRS. Diéu
nay gian tiép cho thay cic cong ty c6 HDQT quy md
16n da thuc ddy minh bach thong tin va c6 thé cing
dé chdp nhan IFRS d€ nang cao chit lugng bdo cdo.
Boateng et al'? cho ring cic cong ty c6 quy mé HDQT
16n hon c6 muic d6 cong bd thong tin tu nguyén cao
hon. Tuy véy, ciing c6 truong hgp khong tim thdy anh
huéng7*2, Nghién ctiu thuc nghiém vé yéu t6 nay
trong boi canh IFRS tu nguyén con han ché va bang
chiing chua nhat quan, xu huéng chung van nghiéng
vé giad thuyét tich cuc dya trén 1ap luan ring HDQT
dong thanh vién v6i tdm nhin chién lugc va hiéu biét
rong c6 thé tng ho viéc 4p dung IFRS d€ tiép can
chuéin myc qudc té va cai thién hinh anh DN. Do d¢,
gia thuyét dugc thiét 1ap la:

Hé6: Quy mé HDQT cang I6n thi khd ndng ty nguyén
ap dung IFRS ciia DN cang cao.

Tinh déc lap ciia HDQT

Ly thuyét dai dién cho ring khi ty 1¢ thanh vién bén
ngoai trong HDQT cao hon, kha nang kiém soat hanh
vi vu 1gi cia nha quan ly sé tdng 1én, tu d6 gitp giam
thiéu chi phi dai dién cho DN°!. Viéc ting tj 1é thanh
vién doc lap trong HDQT c6 lién hé tich cuc véi viéc
gidm thiéu cdc vin dé phat sinh ti xung dot lgi ich
gitia nha quéan ly va ¢6 déng. Bén canh dd, sy hién
dién cua cac thanh vién doc lap ciing gép phan thuc
ddy DN cong bé thong tin tu nguyén nhiéu hon, qua
d6 lam gidm bat cin xting thong tin gitia ban diéu
hanh va céc ¢ dong®. Thanh vién doc lap HDQT
c6 mdi lién hé tich cuc véi viéc tudn thu cdc yéu
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cdu cong bo thong tin theo IFRS trong nghién ctiu
ctia*?, nhung khéng c6 dnh huéng trong nghién ctiu
ctia %8, Két qua thuc nghiém vé méi lién hé giita
thanh vién doc lap HDQT va viéc cong bo thong tin
van con tranh ludn. Tuy nhién, dya trén ly thuyét
dai dién va cdc nghién cttu ting hg, chung toi ky vong
nhiing cong ty cd6 HDQT déc lap cao sé thuc déy tinh
minh bach ¢6 xu huéng chtt dong ap dung IFRS sém
hon. Do d6, gia thuyét H7 dugc dé xuit nhu sau:

H7: Ty Ié thanh vién HDQT doc lap cang cao thi khd
ndng ty nguyén dp dung IFRS ciia DN cang cao.

Céng ty du'gc kiém todn béi Big4

Kiém toan vién doc 1ap chét lugng cao (Big 4) gitp
gidm thiéu bét cAn xiing thong tin théng qua viéc ning
cao d9 tin cay ctia BCTC. Céc cong ty dugc kiém toan
bai Big4 c6 kha ning nhan dugc khuyén nghi va hé
trg tit kiém todn vién d€ ap dung cac CMKT tién tién
nhu IFRS®. Big4 ciing c6 xu huéng thic ddy khich
hang cong bs nhiéu thong tin hon, phtt hgp véi khuon
khé IFRS. Do do, cong ty c6 Big4 kiém todn thuong
tién phong dp dung IFRS s6m hon d€ dap tng yéu
ciu béo cdo va kiém toan>!. Nhiéu nghién ctu thyc
nghiém da chi ra méi lién hé tich cuc ro rét gitia viéc
dugc kiém todn bai Big 4 va 4p dung IFRS tu nguyén,
6 thé ké dén cac nghién ctu tiéu bidu ctia 115, Gia
thuyét dugc dé xuit:

H8: Nhiing DN dugc kiém todn bdi Bigd c6 khd nding
ty nguyén dp dung IFRS cao hon.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Mé hinh nghién cttu

Trén co s6 ly thuyét thé ché mdi, ly thuyét dai dién va
ly thuyét tin hiéu, cic nghién ctiu trong va ngoai nudc,
chung t6i da x4y dung mo hinh nghién ctiu ly thuyét
nhu sau (Hinh 1).

Bién phu thugc trong nghién cttu la IFRSV, phin anh
su tu nguyén ap dung IFRS cua doanh nghiép. Theo
cach tiép can clia Guerreiro et al 3¢, miic d¢ sin sang
dugc do ludng thong qua nhiéu hanh vi cu thé phan
dnh qud trinh chudn bj va chuyén d6i. Tuy nhién, dé
phu hgp v6i boi canh dp dung IFRS tai Viét Nam, noi
DN méi chi & giai doan dau ti€p can va chua cé quy
dinh bat budc, nghién ctiu ké thita d€ xay dung thang
do nhi phin dé 4p dung va phan anh thuc t€ t6t hon
va tuong tu nhu nghién ctiu ctia Ngoc .

Cu thé, bién IFRSV nhén gia tri 1 néu doanh nghiép
thuc hién it nhat mot trong ba hoat déng: (1) da danh
gid tdc dong cua IFRS; (2) da thay d6i hé thong thong
tin phuc vu dp dung IFRS; (3) da trién khai dao tao
nhan sy vé IFRS. Ngugc lai, néu khong thuc hién bat
ky hoat ddng nao trong ba ndi dung nay, bién nhan
gid tri 0.

1'2 nhan manh ring nhitng DN da ddnh

Guerreiro eta
gid tac dong IFRS 1én hé thong ké todn va nhu cau dao
tao nhan vién, dong thoi chi dong dao tao nhan sy va
diéu chinh hé théng thong tin theo IFRS, sé sdn sang
4p dung IFRS 6t hon hin so v6i doanh nghiép chi
thuc hién t8i thi€u mot trong cac budc trén. Tuong
ty, 10 trinh trién khai [FRS tai Viét Nam ciing chi ra
rdng dé tuan thu IFRS thanh cong, doanh nghiép can
¢6 ké hoach chuyén ddi toan dién, nang cdp hé théng
keé toan, va dao tao chuyén sau cho doi nga tai chinh
ngay tu giai doan chuén bi o4 Viec tap trung vao ba
tru cot nay ddm bao thang do IFRSV 1a bién nhi phan
nhung van bao quat nhiing khia canh thiét yéu nhat
clia sy sén sang, dong thoi phén dnh dung nhiing hoat
ddong ma doanh nghiép Viét Nam thuc sy quan tam
trién khai trong b6i canh chuyén déi sang IFRS.
Thang do cac bién doc lap va ky vong céc bién trong
mo hinh nghién ctiu dugc giai thich trong Bang 1.

Dir liéu nghién citu va phan tich dii liéu

Dii liéu ctia nghién ctiu bao gom dii liéu thit cip va
dii liéu so cép. Dii liéu so cép cta bién phu thudc vé
su tu nguyén dp dung IFRS dugc thu thap thong qua
khéo sit bing bang ciu hdi cac ddi tugng la gidm ddc
tai chinh, ké todn trudng, ké toan vién, kiém todn noi
bd, kiém soat ndi bo. Cac déi tugng nay am hiéu vé
hé thong ké toan trong DN va truc tiép tham gia vao
qua trinh chuyén d6i IFRS sé dam bao phan hoi chinh
xdc sy chuén bi ctia cong ty cho viéc ap dung IFRS.
Phuong phap chon mau thuén tién dugc dp dung doi
vGi cac d6i tugng khao sat nay & cac cong ty niém
yét trén S& giao dich chiing khoan TPHCM (HOSE),
S& giao dich chiing khodn Ha Noi (HNX) va san giao
dich chiing khodn danh cho cdc cong ty chua niém yét
& HOSE va HNX (UPCOM). Py la cac DN 16n, c6
da nhu cdu, nguodn luc d€ c6 thé ap dung IFRS va dép
tng tiéu chudn quy dinh ctia D€ an trién khai ap dung
Chu#n myc BCTC ctia BTC®. Phuong phap thu thap
dit liéu bang cach phong van truc tiép, gui bang ciu
hoi qua email dén cac d6i tuong khao sat, gui thong
qua cic cong ty kiém todn d€ nho gtii cho khach hang
ctia ho. Thoi gian khao sét tit thang 6 dén thang 12
ndm 2024.

Dii liéu clia cac bién doc lap, thu thip thong qua
BCTC, bao cdo thuong nién nam 2024 clia cac cong
ty tuong ung véi cac doi tugng khao sat da thu
thap. Di liéu cac bao cdo nay dugc tai tli trang cong
bé thong tin www.congbothongtin.ssc.gov.vn ctia Uy
ban Chiing khodn Nha nudc, https://vietstock.vn/ va
dit liéu Refinitv ti Vién phat trién cong nghé ngan
hang, Pai hoc Quéc gia, TPHCM.

Nghién ctiu da gtii 500 bang cau hoi va thu dugc 369
phan héi. Sau khi lam sach di liéu, s6 mau hop 1é
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Bang 1: Thang do va ky vong cac bién trong mé hinh

Tén bién Ky hiéu Thang do Tham chiéu cidc Thamchiéuly Ky vong Gia
nghién ctiu trudc thuyét nén thuyét
Bién
phu
thudc
Tu IFRSV Bién dummy véi gid tri  Guerreiro et
nguyén 4p 1 néu DN thuc hién al!>%
dung IFRS it nhit 1 trong 3 hoat Ngoc!!
dong phan anh sy chua
dong trong ti€p can va
ap dung IFRS: (1) DN
da danh gid tic dong
cua viéc ap dung IFRS;
(2) Doanh nghiép da bét
dau thay ddi hé théng
thong tin theo yéu ciu
ctia IFRS; (3) DN trién
khai dao tao nhan vién
ké toan vé IFRS. 0 néu
DN khong thyc hién bat
ky hoat dong nao
Bién
doc lap
Quy mo SIZE Logarit tong tai sin André etal'® Ly thuyét tin  + H1
Yang ®° hiéu
T. H. Nguyen '¢
Tudi AGE Logarits6 nam DN hoat ~ Sato and Takeda'® Ly thuyét thé - H2
dong tii khi thanh lap Giner et al > ché méi
Tinh LSTATUS 1 néu cong ty niém yét  Uyar et al*! Ly thuyét thé + H3
trang trén San HOSE, HNX, 0 ché méi
niém yét la cong ty chua niém yét
Kha niang ROA Loi nhuin sau Pichler et al®* Ly thuyét tin + H4
sinh loi thué/Téng tai san Sakawa et al°° hiéu
S5 hitu FOWNSHIP S6 lugng c¢8 phin do  Kabweetal!’ Ly thuyét  + H5
nudc nha dau tu nudc ngoai thé ché mdi,
ngoai nam git/téng s cd ly thuyét dai
phén dang luu hanh ctia dién, ly thuyét
DN tin hiéu
Quy mob Logarit clia téng s6 Kabwe etal” Al- Ly thuyét dai + Hé6
HDQT thanh vién HDQT adwey and Diab?’  dién
Thanh BI Ty 1é thanh vién HDQT  Aladwey and Ly thuyét dai + H7
vién doc doc lap trong téng s6 Diab 20 dién
lap HPQT s6 lugng thanh vién
HDQT
Cong ty Bigd 1 néu cong ty do Big4  Quaglietal'® Ly thuyét thé + HS
dugc kiém kiém toan, 0 la cac cong ché moi, ly
todn  béi ty kiém toan khéc thuyét  dai
Big4 dién

Trich nguén: téng hop tit nghién ciiu cta tac gia
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Quy mé (SIZE) S& hitu nude ngoai
(FOWNSHIP)
Tudi (AGE) /P9 Quy mé HPQT (BS)
Tw nguyén ap dung
H3 (4 IFRS HT (4
Tinh trang niém yét _ - Thanh vién dgc lap
(LSTATUS) \ ) HDQT (BI)
H4 (9

Kha nang sinh 161 HE () Cong ty duge kiém

(ROA) toan boi Bigd (BIG4)

Hinh 1: M6 hinh nghién ctu. Trich nguén: téng hgp tir nghién ctiu cda tac gia

1a 324 DN (45 bang ciu hdi bi loai do tra 16i khong
day da cac thong tin), tuong ting véi ty 1é phan hoi st
dung dugc 1a 64,8%, trong d6 c6 189 cong ty niém yét
trén HOSE, HNX va 135 cong ty trén San UPCOM.
Roscoe °° khuyén nghi d6i véi phan tich héi quy, mau
phéi ¢6 it nhit mudi 1an s6 bién. Véi tdm bién doc
lap trong nghién ctiu ndy, can c6 t6i thiéu 80 phan
héi. Ngoai ra, theo Comrey and Lee®’, kich thuéc
mau dudi 50 dugc xem 1 yéu, tit 51 dén 100 van con
han ché, trong khi kich thudc tit 101 dén 200 dugc
danh gid 1a chép nhin dugc. Mau c6 quy mo tui 201
dén 300 dugc coi la t6t, 500 1a rat tot va tit 1.000 tré
1én dugc xem 1a xudt sic. Do d6, mau thu thap > 300
phéan hoi da dap ting yéu cau phan tich, ngoai ra di
liéu dugc thu thap tii cdc DN hoat dong da dang trong
cac linh vyc san xudt cong nghiép, xiy dung, thuong
mai, dich vu, néng nghiép chti chét tai Viét Nam, do
d6 mau nghién cttu ¢6 tinh dai dién tuong d6i cao va
dugc dénh gid 13 phu hgp d€ dam bao tinh viing chic
vé thong ké trong cac phan tich tiép theo.

Nghién ctiu nay stt dung cac phuong phép phén tich
dinh lugng bang phan mém SPSS phién ban 20 bao
goém: thong ké mo td, phan tich don bién, da bién
va kiém dinh hoi quy nhi phan (Binary Logistic Re-
gression). Muc tiéu nghién ctiu nhdm kiém dinh anh
hudng cuia cac yéu t6 bén trong DN anh hudng dén
su tu nguyén ap dung IFRS.

KET QUA NGHIEN CUU VA THAO
LUAN

Théng ké mé ta

Béng 2 trinh bay thong ké mo ta clia 324 cong ty niém
yét va chua niém yét, phén chia theo nhém ty nguyén
(N=111) va khong tu nguyén ap dung IFRS (N=213).
Két qua cho thdy cic DN tu nguyén ap dung IFRS

c6 quy mo 16n hon r6 rét (M = 11.966,8 ty dong) so
v6i nhom khong tu nguyén (M = 5.324,8 ty dong).
Su chénh léch nay phan dnh ring cic DN lén hon
thudng c6 diéu kién vé ngudn luc va hé thong dé trién
khai IFRS. Ty 1é s¢ hitu nuéc ngoai (FOWNSHIP) cua
nhom ty nguyén 1a 10,91%, trong khi nhém con lai
chi dat 2,44%. Ty 1é niém yét (LSTATUS) ciing cao
hon ¢ nhém ty nguyén (0,79 so v6i 0,47) cho thdy anh
hudng r6 rét ctia yéu t6 thé ché.

Veé tudi DN, trung binh ctia nhém tu nguyén 1a 33,5
ndm, thip hon mét chat so véi 35,5 ndm & nhom
khong tu nguyén, goi y rang cac DN tré c6 thé linh
hoat hon trong tiép cin cic CMKT mdi. Trong khi
d6, ROA trung binh ctia ca hai nhom déu la 0,04, tuy
nhién nhém khoéng tu nguyén cé d6 léch chudn 16n
hon (0,09 s0 v6i 0,07), cho théy su bién dong lgi nhuan
cao hon c6 thé 1a yéu t6 khién DN ngai thay déi hé
thong ké toan.

V€ yéu t6 quan tri cong ty, nhém ty nguyén cé trung
binh 5,61 thanh vién HPQT, cao hon nhém khong tu
nguyén (5,01), va ty 1¢ thanh vién doc lap dat 0,77, so
v6i 0,72 ¢ nhém con lai. Dang chu , 50% DN trong
nhoém tu nguyén dugc Big4 kiém toan, trong khi chi
9% & nhom con lai. Nhin chung, cic dac diém mo ta
ban d4u cho thdy su khdc biét ro nét gitia hai nhom.
Céckét qua so b nay c6 thé ggi y rang quy mo, s& hitu
nudc ngoai, tinh trang niém yét va chat lugng kiém
todn la nhiing yéu t6 c6 thé thuc ddy hanh vi tu nguyén
ap dung IFRS.

Kiém dinh su khac biét giita 2 nhém (kiém
dinh don bién)

Bang 3 trinh bay két qua kiém dinh Kolmogorov-
Smirnov cho thdy di liéu khong c6 phan phdi chudn
(Sig. < 0,05), nén nghién ctu stt dung kiém dinh phi
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Bang 2: Théng ké mé ta cac bién

Bién Nhom cong ty tu nguyén ap dung IFRS (N=111) Nhom cong ty khong tu nguyén ap dung IFRS
(N=213)
Minimum  Maximum Mean Std. De- Minimum Maximum Mean Std. Devi-
viation ation

SIZE 71.370,53 241.486.375 11.966.761,1 30.262.522,0 11.307,91 718.794.585 5.324.795,8¢ 50.834.590,02
AGE 6,00 71,00 33,52 14,66 7,00 163,00 35.54 17,92
LSTATUS 0 1,00 0,79 0,41 0 1,00 0,47 0,50
ROA (0,25) 0,23 0,04 0,07 (0,71) 0,36 0,04 0,09
FOWNSHI 0 95,00 10,91 17,75 0 35,52 2,44 6,14

3,00 10,00 5,61 1,43 2,00 10,00 5,01 1,28
BI 0,40 1,00 0,77 0,16 0,20 1,00 0,72 0,17
BIG 4 0 1,00 0,50 0,50 0 1,00 0,09 0,29

Trich nguén: Tac gia tinh todn ti phdn mém SPSS 20

tham s6 Mann-Whitney U dé kiém dinh su khdc biét
gitia hai nhom ty nguyén va khong tu nguyén éap dung
IFRS.

Két qué kiém dinh kiém dinh phi tham s6 Mann-
Whitney U trong Bang 4 cho thay c6 su khac biét c6
y nghia thong ké gitta hai nhém cong ty tu nguyén 4p
dung IFRS va nhom cdc cong ty khong tu nguyén ap
dung IFRS d6i véi cac bién: quy mo (SIZE), s¢ hiiu
nuGc ngoai (FOWNSHIP), kiém todn Big4 (BIG4),
s6 lugng thanh vién HDQT (BS) va ty 1¢ thanh vién
doc lap (BI) (Sig. < 0,05). Trong do, quy mdé DN c6
muc chénh 1éch 16n nhit, tiép theo 1a ty 1é s¢ hiu
nuGc ngoai, loai kiém todn vién, s6 lugng thanh vién
HDQT va ty 1¢ thanh vién doc lap (BI). Nguoc lai,
tudi DN (AGE) va kha nang sinh 16i (ROA) khong
c6 su khac biét dang ké (Sig. > 0,05). Dbiéu nay cho
théy, cdc DN ¢ xu hudéng tu nguyén 4p dung IFRS
thudng cé dic diém néi bat 1a quy moé 16n, ty 1é s&
hiiu nudc ngoai cao, dugc kiém todn baéi Bigd va co
cdu truc quan tri t6t hon. Ngugc lai, yéu t6 tudi doi
va kha néng sinh 16i khong phai la yéu t6 phan biét ro
rét trong boi canh nghién ctu.

Phan tich tuong quan

Bang 5 thé hién ma trin tuong quan Pearson gitia
bién phu thudc (IFRS-V) va cac bién doc 1ap trong mé
hinh. Két qué cho thdy bién IFRS-V c¢6 tuong quan
duong va c6 y nghia thong ké v6i quy moé DN, tinh
trang niém yét, s& hiiu nudc ngoai, s6 lugng thanh
vién HDQT, ty 1é thanh vién doc 1ap va kiém todn
Big4. Trong d6, quy m6 DN va kiém toan Big4 c6 hé
s6 tuong quan cao nhét, cho thdy cic DN quy mo 16n
va dugc kiém todn béi Big4 thudng c¢é xu hudng tu
nguyén ap dung IFRS nhiéu hon. Ngoai ra, hé s6 hé
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s6 phong dai phuong sai (VIF) déu dudi 2, cho thiy,
theo Hair et al®, da cong tuyén khong phai 1a méi
quan tdm dang ké trong m6 hinh nghién ctiu (Bang 6).

K&t qua hdi quy va thao luan két qua nghién
ciu

Két qua hoi quy logistic nhi phan (Bang 7) va cic chi
$6 kiém dinh mo hinh cho thdy moé hinh nghién ctu
6 mtic d¢ giai thich tot v6i gid tri Nagelkerke R? =
0,495 va ty 1¢ phéan loai dung dat 83,6%. Diéu nay
phén dnh gid tri thyc tién ctia mo hinh trong viéc du
béo hanh vi 4p dung CMKT quoéc t€ tai cac DN Viét
Nam. Mo hinh c6 y nghia théng ké téng thé (Chi-
square = 143,825; p < 0,001), cho thdy cac bién doc
1ap c6 kha néing giai thich sy khac biét gitta nhém DN
tu nguyén va khong tu nguyén ap dung IFRS. Dya trén
két qua phan tich héi quy, cac bién SIZE, LSTATUS,
FOWNSHIP va BIG4 déu c6 gid tri Sig. < 0,05, chiing
minh rang cac gia thuyét H1, H3, H5 va H8 dugc chép
nhan. Ngugc lai, cc bién AGE, ROA, BS va BI ¢6 Sig.
> 0,05, cho thdy khong du bing chiing thong ké dé
chép nhén cac gia thuyét H2, H4, H6 va H7 trong béi
canh nghién ctu. Két qua nay dong thoi phan anh ro
su tdc dong ndi bat cua cdc yéu t6 thé ché, dai dién
va tin hiéu thi trudng trong viéc thuc ddy hanh vi tu
nguyén ap dung IFRS.

Thao ludn két qud nghién ciru

Quy mé (SIZE)

Bién SIZE c6 anh huéng tich cuc va c6 y nghia thong
ké rét cao (B = 1,705; p < 0,001; Exp(B) = 5,500), cho
thdy DN cang 16n thi kha nang ty nguyén 4dp dung
IFRS cang cao. Két qua nay phit hgp véi nhiéu nghién
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Bang 3: Két qua kiém dinh Kolmogorov-Smirnov

SIZE AGE LSTA- ROA FOWN- BI BIG4
TUS SHIP
Kolmogorov- 0,064 0,076 0,384 0,186 0,330 0,294 0,162 0,477
Smirnova
Sig. 0,003**  0,000**  0,000** 0,000**  0,000** 0,000**  0,000**  0,000**
Ghi cht: Miic y nghia 5% va 1% dugc bi€u thi lan lugt bang * va **
Trich ngudn: Téc gia tinh todn tii phan mém SPSS 20
Bang 4: Két qua kiém dinh phi tham s6 Mann-Whitney U
Bién Mean rank Z Sig.
Nhoém cong ty tu nguyén  Nhom cong ty khong tu
ap dung IFRS (N=111) nguyén ap dung IFRS
(N=213)
SIZE 237,24 123,55 -10,368 0,000**
AGE 156,55 165,60 -0,826 0,409
LSTATUS 196,43 144,82 -5,512 0,000**
ROA 159,30 164,17 -0,444 0,657
FOWNSHIP 200,32 142,79 -6,056 0,000**
186,79 149,84 -3.751 0,000**
BI 181,75 152,47 -2,708 0,007**
BIG4 205,27 140,21 -8,121 0,000**
Ghi chi: Miic y nghia 5% va 1% dugc bi€u thi lan lugt bang * va **
Trich ngudn: Téc gia tinh todn tii phan mém SPSS 20
Bang 5: Ma tran tuong quan
IFRS-V  SIZE AGE LSTATUS ROA FOWNSHIP BS BI BIG 4
IFRS- V 1
SIZE 0,540** 1
AGE -0,042 -0,068 1
LSTATUS 0,307** 0,242** -0,135* 1
ROA 0,007 -0,004 0,045 0,149** 1
FOWNSH 0,330** 0,278** -0,044 0,256** 0,109 1
0,216%* 0,357** -0,030 0,190** 0,190** 0,251** 1
BI 0,137* 0,113* -0,091 0,203** -0,109* 0,051 0,024 1
BIG 4 0,452** 0,482** -0,033 0,212** 0,075 0,326** 0,163** 0,078 1

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed); *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)

Trich nguén: Tac gia tinh todn ti phdn mém SPSS 20

1
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Bang 6: K&t qua kiém dinh da cong tuyén

SIZE AGE LSTATUS ROA FOWNSHI BI BIG4
Tolerance 0,662 0,973 0,834 0,912 0,822 0,811 0,932 0,718
VIF 1,511 1,028 1,199 1,096 1,216 1,234 1,073 1,392

Trich ngudn: Téac gia tinh todn tii phan mém SPSS 20
Bang 7: Két qua héi quy
B SE Wald Sig. Exp(B)
SIZE 1,705 0,297 32,902 0,000** 5,500
AGE 0,555 0,722 0,591 0,442 1,742
LSTATUS 0,970 0,342 8,074 0,004** 2,639
ROA -1,091 2,012 0,294 0,588 0,336
FOWNSHIP 0,034 0,015 4,925 0,026* 1,035
0,076 1,571 0,002 0,962 1,079

BI 0,812 0,912 0,793 0,373 2,252
BIG4 1,187 0,369 10,347 0,001** 3,276
Hang s6 (Constant) -23,689 3,770 39,477 0,000 0,000
-2 Log likelihood 272,671
Chi-square (Omnibus 143,825
Tests)
Sig.(Omnibus Tests) 0,000
Cox & Snell R2 0,358
Nagelkerke R2 0,495
Ty 1é du doan ding  83,6%

(Overall %)

Ghi chit: Miic y nghia 5% va 1% dugc bi€u thi lan lugt bang * va **

Trich nguén: Téc gia tinh todn tii phan mém SPSS 20

cliu truc d6 nhu André et al 13, Sakawa et al*® va T.
H. Nguyen '°, d6ng thai cling ¢6 vai tro clia Iy thuyét
tin hiéu, khi viéc ty nguyén ap dung IFRS dugc cic
doanh nghiép 16n st dung nhu mot cong cu dé thé
hién nang lyc tai chinh va cam két minh bach véi thi
truong. Két qua nghién ctiu nay cing phtt hgp véi boi
canh doanh nghiép Viét Nam, noi quy mé DN van 1a
chi bdo quan trong vé€ ning luc t6 chic va kha ning
tuan tha chinh sach ké todn méi. Trong méi truong
phép ly va ké toan dang chuyén ddi nhu Viét Nam, DN
16n thudng c6 hé théng quan tri chuyén nghiép hon,
doi ngti ké toan du ning luc, va tiém lyc tai chinh tét
hon dé€ ddu tu cho qud trinh chuyén d6i. Dong thoi,
cac doanh nghiép nay ciing thudng la déi tugng chiu
nhiéu 4p luc hon ti co quan quén Iy, c§ dong va doi
tac vé minh bach thong tin. Viéc d4p dung IFRS trong
truong hgp nay khong don thuin la mot yéu cau ky
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thuét, ma con la chién lugc cling c6 vi thé, ning cao uy
tin va phat di tin hiéu vé muc do hoi nhap cta doanh
nghiép. K&t qua nghién cdu ciing khéng dinh ring
tai Viét Nam, viéc md& rong ap dung IFRS sé cin uu
tién hé trg nhom doanh nghiép viia va nho, nhiing
d6i tugng con thiéu hyt dang ké vé nguodn luc d€ dap
ung yéu cdu hoi nhap ké toan qudc té.

Tinh trang niém yét (LSTATUS)

Bién LSTATUS c6 anh hudng tich cuc va c6 y nghia
théng ké (B = 0,970; p = 0,004; Exp(B) = 2,639), cho
thdy DN niém yét cé kha ning tu nguyén dp dung
IFRS cao hon dang ké so v6i DN chua niém yét, phan
anh téc dong ding k€ tit moi trudng thé ché chinh
thic. Két qua nay ciing phu hgp véi nghién ctiu cta
Guerreiro et al*%; Uyar et al*! va cling ¢6 vai trd clia
ly thuyét thé ché mdi, trong d6 cac DN niém yét chiu
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ap luc cudng ché tii cac co quan quan ly yéu cau cong
bd thong tin cong khai. DN niém yét tai VN khong
chi tuén thi quy dinh ctia Uy ban Chting khodn Nha
nudc ma con phai d6i mét véi ky vong ngay cang cao
ti ¢ dong, nha ddu tu nudc ngoai va truyén thong.
IFRS, v6i tinh toan cu va do tin cdy cao, tré thanh
cong cu hitu hiéu gitp DN niém yét ting cudng tinh
minh bach, cai thién hinh dnh va gidm chi phi st dung
von.

86 hitu niiéec ngoai (FOWNSHIP)

Bién FOWNSHIP c6 hé s6 duong va y nghia thong
ké (B = 0,034; p = 0,026; Exp(B) = 1,035), cho thdy
ring khi ty 1é s¢ hitu nudc ngoai ting 1én, kha ning
DN tu nguyén ap dung IFRS ciing ting theo. Mic
du hé s§ Exp(B) khong qua 16n, nhung két qua van
thé hién vai trd quan trong ctia cic nha dau tu nudc
ngoai trong viéc tao ap luc nang cao chitlugng BCTC.
Dbong thoi, theo ly thuyét dai dién, su hién dién cta
nha diu tu nudc ngoai lam gia ting chi phi dai dién
tiém nédng do bat can xiing thong tin, ti d6 budc ban
diéu hanh phai minh bach hon théng qua viéc 4p dung
chudn muc IFRS. Cac nghién ctu ctia Ngoc !, Sato &
Takeda !>, Kabwe et al'” ciing cho két qua tuong tu.
Két qua nay phut hgp trong béi canh Viét Nam, khi
CMKT VN (VAS) van dang trong qu4 trinh tiém can
IFRS, sy hién dién ctia ¢ dong nudc ngoai trd thanh
mot nguodn 4p luc dang k€ nham thic ddy chudn hoa
thong tin tai chinh. Céc nha dau tu quéc té thuong
quen thuoc véi IFRS va ky vong cac BCTC phai dap
ung tinh minh bach, so sanh va déng tin cdy d€ phuc
vu nhu cdu ra quyét dinh. Hon nita, nhiéu DN tai VN
6 dinh huéng mé rong thi truong von ra khu vic va
quoc té, trong d6 viéc dp dung IFRS giup ho dép tng
cac yéu ciu cong bo thong tin ctia nha dau tu ngoai va
tao dung hinh anh DN minh bach, chuyén nghiép.

Cong ty dugc kiém todn béi Bigd (BIG4)

Bién BIG4 c6 anh hudng tich cuc va y nghia thong
ké cao (B = 1,187; p = 0,001; Exp(B) = 3,276), cho
théy céc DN dugc kiém todn bdi Big 4 c6 kha nang tu
nguyén ap dung IFRS cao gdp hon 3 14n so v6i cac DN
dugc kiém toan bdi cong ty khac. Day la mot trong
nhiing yéu t6 ¢ anh hudng 16n nhat trong mo6 hinh
nghién ctu. Tt géc nhin ly thuyét dai dién, Big4 gitp
nang cao tinh déng tin ciy ciia BCTC, giam bét can
xung thong tin, qua do thuc ddy hanh vi minh bach
ctia DN. Két qua nay cling phtt hgp véi nghién ctiu ctia
T. H. Nguyen '°, Quagli et al %, Aladwey and Diab2°,
cho thdy méilién hé chat ché gitia viéc dugc kiém toan
bai Big4 va mic do san sang ap dung IFRS. Trong bdi
canh Viét Nam, noi chit lugng kiém todn con chua
dong déu, vai tro cta Big4 cang tré nén quan trong.

Céc cong ty kiém todn nay khong chi cung cidp dich vu
kiém todn ma con hd trg DN trong viéc cai thién hé
thong ké todn, chudn hoa quy trinh bao cédo theo IFRS.
Trong diéu kién VN dang ddy manh 1¢ trinh IFRS, su
dong hanh ctia Big4 dugc xem la yéu t6 ho trg ky thuét
va chién lugc quan trong cho doanh nghiép trong qud
trinh chuyén déi.

Tudi DN (AGE) va khd ndng sinh 16i (ROA)

Ca hai bién AGE va ROA déu khong c6 y nghia thong
ké trong mo6 hinh, cho thdy chung khong anh hudng
dang ké dén muc do sin sang ap dung IFRS trong bdi
canh DN VN. Véi tu6i DN, két qua phan énh ring
thai gian hoat dong dai khong ddm bdo miic do cha
dong cao hon trong chuyén d6i CMKT. DN lau nim
c6 hé théng van hanh 6n dinh nhung c6 xu hudng
bao tht, e ngai rui ro khi thay d6i CMKT, trong khi
DN tré tuy linh hoat nhung thiéu nguén luc. Diéu
nay thé hién rd trong boéi canh cta VN va ciing phu
hop vé6i két qua tit cic nghién ctiu trude nhu Sato and
Takeda!® hay Sakawa et al>®. Tuong ty, kha ning
sinh 16i ciing khong c¢6 méi lién hé co y nghia véi
quyét dinh tu nguyén ap dung IFRS. Két qua nay cd
thé xuét phat tit viéc ap dung IFRS khong dugc cac
DN xem 14 phan ting gén lién v6i hiéu qua tai chinh
ngin han, ma thudng gin véi dinh hudng chién lugc
dai han, nhu cau héi nhap va ning cao minh bach
thong tin. Ngoai ra, tai VN, nhiéu DN c¢6 lgi nhuin
t6t nhung van hoat ddng cht yéu theo dinh hudng noi
dia va chua gip ap luc phai cong b6 BCTC theo chudn
muc quoc té. Phét hién nay nhit quan véi cac nghién

ctiu nhu André et al 13, Boateng et al 19

, Aladwey and
Diab?’, ciing khéong tim thdy anh huéng dang ké ctia

ROA dén quyét dinh ty nguyén ap dung IFRS.

S0 lugng thanh vién HDQT (BS) va Ty 1é thanh vién
doc lip (BI)

Mic du xay dung gia thuyét la c6 anh hudng tich cuc
dén viéc ap dung IFRS, hai bién BS va BI khong c6 y
nghia trong mo hinh. Hai yéu t6 nay van c6 két luan
19.3842 Vi tinh

hinh Viét Nam, két qua nay phan anh thuc trang quan

trai chiéu tu cac nghién ctu trudc

tri DN, khi vai tro cia HPQT trong nhiéu cong ty van
thién vé hinh thic, thi€u anh hudng thuc chat dén cac
quyét dinh chién lugc vé€ ké todn - tai chinh. Thanh
vién doc lap, du c6 mit theo quy dinh, nhung nhiéu
khi chua thuc sy phét huy chiic nang gidm sat do han
ché vé chuyén mon, ning luc hodc co ché van hanh
HDQT. bay la goi y quan trong cho cac nha hoach
dinh chinh sach d€ cai thién hiéu qua quén tri cong
ty khong chi diing & tiéu chi s6 lugng hay ty 1&, ma
can hudng t6i tang cudng tinh thuyc chat, vi du nhu
nang chudn nang luc chuyén moén vé ké toan qudc té

13
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cho thanh vién HPQT va tang quyén tham van cta
HDQT déi véi cac quyét dinh lién quan dén CMKT.

KET LUAN

Duia trén két qua phan tich héi quy logistic d6i voi 324
DN, nghién cttu da chi ra ring kha nang tu nguyén
ap dung IFRS chiu anh hudng dang ké tii bon yéu t6
chinh: quy moé DN (SIZE), tinh trang niém yét (LSTA-
TUS), ty 1¢ s& hitu nudc ngoai (FOWNSHIP), cong ty
dugc kiém toan bai Big 4 (BIG4). Trong do, quy mo
DN c6 anh hudng manh nhét, cho thdy cac DN I6n
khoéng chi c6 nhiéu nguén luc hon dé trién khai IFRS
ma con c6 dong luc st dung IFRS nhu mét tin hiéu
tich cyc guii dén thi truong vé ning lyc minh bach va
hoi nh4p qudc té. DN niém yét trén thi trudng chinh
thiic va DN c6 ¢6 dong nudc ngoai ciing 6 kha ning
dp dung IFRS cao hon nhd¢ dp luc tit nha déu tu, thi
trudng von va co quan quan ly, di€u nay cung c6 vai
tro ctia cdc yéu t6 thé ché va dai dién trong hanh vi
cong bd thong tin tai chinh. Bén canh d6, cic cong ty
dugc kiém toan bdi Bigd thudng dugc ho trg chuyén
mon trong qua trinh chuyén ddi sang [FRS va cling c6
xu huéng tudn tht cic chuin muc quéc té cao hon.
Nguoc lai, cac yéu t6 nhu tudi DN, kha nang sinh 16i
(ROA), quy m6 HPQT va co cdu HPQT khong c6 y
nghia thong ké trong moé hinh. Két qua nghién ctu
cho thdy rang trong diéu kién VN, cic yéu td thé ché
va cu truc s§ hiiu c6 tdc dong manh hon so véi cac
yéu t6 noi bo truyén théng trong viéc thuc ddy hanh
vi ap dung IFRS.

T cdc phat hién nay, nghién ctiu dé xudt mot s6 goi
y chinh sach: thit nhét, cdc co quan quan ly can ddy
manh chinh sdch hé trg ky thuit va khuyén khich va
tién t6i bat budc cic DN quy mo 16n, ¢6 von nude
ngoai hodc sdp niém yét tham gia 16 trinh chuyén d6i
sang IFRS. Thi hai, cic DN can nhén thic ring IFRS
khéng chi 1a nghia vu phép Iy trong tuong lai, ma con
14 cong cu chién lugec nhdm néng cao uy tin va ning
luc canh tranh trén thi truong vén. Viéc tdn dung sy
hé trg chuyén moén tit cac cong ty ki€ém todn I6n cling
1a gidi phap thuc tién giup DN chudn héa hé théng
BCTC. Thit ba, céc t§ chiic dao tao, hiép hoi nghé
nghiép va trudng dai hoc can d6i méi ndi dung gidng
day va ting cudng dao tao thuc hanh IFRS d€ hinh
thanh d6i ngi ké todn vién - kiém todn vién cé ning
luc trién khai thuc tién.

Nghién ctiu van ton tai mot s6 han ché nhat dinh.
Mau nghién ctiu cht yéu bao gom cdc DN niém yét
hodc du diéu kién cong bd thong tin, chua bao quat
dugc céc loai hinh DN khdc. Bién phu thudc trong
nghién ctiu dugc do ludng dudi dang nhi phan theo
nhan dinh cht quan vé y dinh 4p dung IFRS, do d6

14

chua phan anh mtic d§ chuyén ddi thyc t€ hodc su
tudn tha day du IFRS. Ngoai ra, mot s6 yéu t6 tiém
ning nhu nang luc hé thong ké todn, nhan thic cta
lanh dao cép cao, hodc vin hoa td chiic chua duge dua
vao md hinh. Do véy, cac nghién ctiu trong tuong
lai ¢6 thé m6 réng mau sang DN ¢6 von déu tu nude
ngoai, cac cong ty dai ching nhung chua giao dich
trén bat cd San ching khodn nao dé c6 thé danh gid
toan dién hon cdc DN cén thuc hién chuyén d6i theo
16 trinh 4p dung IFRS cta BTC. Do luong bién phu
thudc cai thién bing cich két hgp gitia y dinh chu
quan va céc chi bdo khich quan nhu tién d6 thuc t€ 4p
dung, mtic d¢ tuan thu tiing chuin muyc IFRS. Déng
thdi, cdc nghién ctiu c6 thé bd sung thém céc yéu t6
ctia t6 chiic nhu nang Iyc hé thong ké todn, vin héa t6
chiic, xem xét cac yéu t6 trung gian nhu dinh hudng
chién lugc, hodc mic d9 tiép xtic véi thi trudng quéc
t€ d€ danh gid ro hon vai tro gidn tiép cia AGE va
ROA. Hay céc yéu t6 phan 4nh chat lugng hoat dong
cua HDQT, nhu vai tro ctia I:Iy ban kiém toédn, nhan
thiic va cam két cia HDQT véi chién lugc minh bach
tai chinh dé gép phan lam r6 hon vai tro thyc chit caa
quan tri cong ty trong qud trinh chuyén d6i sang IFRS.

DANH MUC TU VIET TAT

BCTC: Béo cdo tai chinh

BTC: B Tai chinh

CMKT: Chu4n muc ké todn

DN: Doanh nghiép

HDQT: Hoi dong quan tri

IASB: Hoi dong chudn muc ké todn qudc t&
IFRS: Chun muc bdo cdo tai chinh qudc té
VAS: Chudn muyc ké toan Viét Nam

VN: Viét Nam

XUNG POT LOliCH

Tac gid xin cam doan ridng khong c6 bat ky xung dot
lgi ich nao trong cong bé bai béo.

PONG GOP CUA TAC GIA

Ho6 Xuan Thuy da dong gép vao viéc hinh thanh y
tudng nghién ctu. Tac gid ciing 13 ngudi viét ban thao
ban ddu, thiét ké mo hinh nghién ciiu, thu thap va xu
ly dit liéu, phan tich va thao luin két qua nghién ctu,
chinh stia ban thao, déng thoi phan héi y kién ctia
phén bién va bién tip ban hoan chinh bai viét.

CAM ON

Nghién ctiu dugc tai trg bdi Pai hoc Quéc gia Thanh
phé H6 Chi Minh (PHQG-HCM) trong khudn khé
DéE tai ma s6 C2023- 34-01
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Voluntary adoption of international financial reporting
sStandards: Empirical evidence from listed and unlisted
companies in Vietnam

Ho Xuan Thuy”

ABSTRACT
In the context of Vietnam's deepening integration into the global economy, the transition to and
AL adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS) has become not only an inevitable
Use your smartphone to scan this trend but also an urgent requirement to enhance the transparency, comparability, and quality of
QR code and download this article corporate financial reporting. IFRS adoption is expected to improve access to international capi-

tal markets, boost investor confidence, and support the restructuring of the national accounting
system. This study aims to identify the factors influencing the voluntary adoption of IFRS by Viet-
namese enterprises. The research utilizes both primary and secondary data collected from audited
financial statements, annual reports, and interviews with chief financial officers, chief accountants,
accounting staff, internal auditors, and internal controllers at 324 companies. These companies
include those listed on the Ho Chi Minh City Stock Exchange (HOSE), the Hanoi Stock Exchange
(HNX), and the Unlisted Public Company Market (UPCOM), which is designated for non-listed firms
on HOSE or HNX. Using a binary logistic regression model, the results reveal that firm size, listing
status, foreign ownership, and audits conducted by major firms such as the Big Four significantly in-
crease the likelihood of voluntary IFRS adoption. Conversely, variables such as firm age, profitability,
board size, and board independence do not exhibit a statistically significant effect. These findings
align with the tenets of new institutional theory, emphasizing the influence of coercive and norma-
tive pressures, particularly those arising from international investors, listing requirements, and the
technical expertise of global audit firms - in shaping corporate financial reporting practices. The
study provides empirical evidence on the drivers of IFRS adoption during Vietnam's transition phase
and offers important policy implications for regulators in designing appropriate legal frameworks
and technical support mechanisms to promote voluntary IFRS adoption in line with the Ministry of
Finance's roadmap.
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