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Cac yéu to tac dong dén quy mé von cua Cac
doanh nghiép tai tinh Dak Nong

Nguyén Vin Nén

Tém tit—Bai viét nghién ciu cic yéu té anh
hlm’ng dén quy mo vbn ciia cac doanh nghiép tai tinh
Pik Nong thong qua wéc luwgng tir mo hinh hoi quy
da bién. Két qua nghién ctru chi ra rang nganh nghé
kinh doanh, kinh doanh xuét nhip khiu, loai hinh
ding ky kinh doanh, vi tri sin xuit kinh doanh, thoi
gian hoat dgng, ty 1& % von gop ciia td chire 13 nhirng
yéu tb ¢6 tac dong 1én quy md von ciia doanh nghiép.
Theo d6, nghién citu d& xuit nhitng kién nghi doi voi
dia phuwong dé nd trg tot nhét cho doanh nghiép: (i)
Day manh xay dung va thuc hién cidc chinh siach wu
tién phat trién néng nghlep va doanh nghlep xuit
nhip khiu; (i) Thic diy cic DNTN llen két, cong ty
TNHH mot thanh vién mé rong nguon von kinh
doanh; (iii) Py manh diu tu phit trién ha ting ving
nong thén aé h6 trg’ két ndi cic doanh nghiép; (iv)
Day nhanh tién do cap phép hoat dong cho doanh
nghiép; (v) Kéu goi nguon von diu twr tir cac td chire,
doanh nghiép, nha diu tw I6m.

_Tir khéa—Quy md vbn, doanh nghiép, Pik Nong,
yéu to tac dong...

1 PAT VAN BE

inh Pik Nong trai qua hon 10 nim phat trién

dad co nhitng budc tién viing chic trong phat
trién kinh té - x hoi. Theo UBND tinh Dik Nong
(2016), trong diéu kién kinh té vi mo tang truong
cham, tiém 4n nhleu nguy co bat on, tang truong
kinh té noi tinh van gilr tdc d6 6n dinh va kha cao,
dat 12,2%, chuyén dich co ciu kinh té tich cuc, san
xuét kinh doanh ting trudng kha [12; 13]. C6 duoc
nhiing thanh cong d6 1a sy dong goép cua hon 4.000
doanh nghiép trén dia ban tinh voi téng vbn dang
ky trén 21 nghin ty ddng. Tuy nhién, cic doanh
nghiép trén dia ban tinh c6 quy mo6 nho va siéu
nho, co ciu nganh nghé kinh doanh chua da dang,
cong nghé san suit & mic trung binh, hé théng
trang thiét bi con thiéu va lac hau, nang sut lao
dong thap. Do do6, s6 luong cac doanh nghiép bi
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dao thai, phai giai thé hodc tam ngung hoat dong
c6 xu hudng tang trong thoi gian qua. Vi vay,
nghién ctru va tim ra hudng di pht hop, chuén bi
san sang nhiing diéu kién can thiét cho cac doanh
nghiép trén dia ban tinh 1a v6 cung quan trong.
Trong d6, von dong vai trd hét sirc quan trong, 1a
co s& tién dé cho sy phat trién ciia mot doanh
ngh1ep, 1a didu kién dé doanh nghiép dau tu phat
trién, ning cao ning lyc canh tranh, ning suét,
hi¢u qua kinh doanh trén thi truong. Do d6, nghién
ciru vé nhung yéu to va muc d¢ tdc dong cua
ching dén quy mé von ctia doanh nghiép s& 1a co
s0 quan trong cho viéc dua ra nhlmg go’l y gidi
phép glup doanh nghiép gia tdng nguon von kinh
doanh, dong thoi gitip cac co quan quan 1y nha
nudc c¢6 nhitng dinh hudéng dang din, xay dung
cac 16 trinh hd trg doanh nghiép mét cach tdt nhat,
gitp cac doanh nghiép trong tinh phat trién ngay
cang virng manh.

2 COSOLY THUYET VA PHUONG PHAP
NGHIEN CUU

2.1Co 56 Iy thuyét va mé hinh nghién ciru

Quy m6 doanh nghiép 1a pham tru phan anh d6
16n cta doanh nghiép va cach thirc t& chic, b tri
céc bo phan ciu thanh doanh nghiép ay [11]. C6
nhiéu tiéu chi dé danh gia quy md cua doanh
nghiép, cu thé: Quy mé theo von, quy mé theo sb
luong lao dong, quy md theo doanh thu, quy mod
theo loi nhuén...[1; 2] Tai Viét Nam, viéc xac dinh
quy m6 doanh nghiép duogc thyc hién theo quy
dinh tai Nghi dinh s6 56/2009/ND-CP ngay
30/06/2009 ctua Chinh pha vé tro gitp phat trién
doanh nghiép nho va vua, trong d6 xac dinh quy
mé doanh nghiép chii yéu dya vao hai yéu té do 1a
v6n va lao dong [3].

Nghién ctru cia Fausto Hernadez - Trillo va cong
su [4] da chi ra loai hinh doanh nghiép, tudi cua
chii doanh nghiép, s6 thanh vién gop von 1a nhing
yéu t6 c6 anh huong dén quy mo doanh nghiép.
Trong khi d6, Mssimo G. Colombo [7] cho ring
nganh nghé kinh doanh, loai hinh kinh doanh xuét
nhap khau, s6 thanh vién sang lap c6 y nghia giai
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thich trong mé hinh céc yéu t6 tac dong dén quy mo
von doanh nghiép. Taymar va Myzase Y. KoKsal da
chi ra thém quy md von doanh nghlep bi tac dong
boi ty 18 von gop cua to chire, sb lao dong trong
doanh nghiép va ty suat lgi nhan trén tong tai san
ctia nganh [10]. Gi6i tinh va tudi cia ngudi ¢ vai
trd quyét dinh trong doanh nghiép ciing c6 tac
dong nhat dinh dén quy mé cua doanh nghiép [5].
V6i cac nghién ciru tai Viét Nam, cong trinh
nghién ctru cia Lé Khuong Ninh [6] khang dinh
nganh nghé cia doanh nghiép, loai hinh kinh
doanh xuét khau hay ndi dia, hinh thirc dang ky
doanh nghiép c6 mbi quan hé¢ mat thiét voi quy mo

vbn cta doanh nghiép. Theo Nguyén Minh Ha [8],
cac yéu t nganh nghé kinh doanh, loai hinh dang
ky kinh doanh, vi tri dit co s¢ san xuat kinh doanh
thoi gian hoat dong ctia doanh nghlep, ty 18 % von
gop cua td chic _trong co cau von cua doanh
nghiép 1a nhitng yéu t6 anh huong dén quy mé vén
kinh doanh cua doanh nghiép.

V(n nhung co sO néu trén, md hinh nghlen ctru
vé cac cac yéu tb tac dong dén quy mo von clia cac
doanh nghiép tai tinh Pk Nong dugc xay dung
nhu sau:

Vi tri kinh doanh

Ty 18 vén gop cua td chirc

S6 lao dong

Gidi tinh chu DN

Mo hinh hdi quy vé& cac yéu t6 anh hudng dén
quy md cua cac doanh nghiép trén dia ban tinh
Pik Nong c6 dang nhu sau:

QMV = 0 + f1*NGANHNGHE + 2*XNKHAU
+ B3*LOAIHINH + p4*VITRI + g5*GIOITINH +
al*THOIGIAN + 02*TUOI +
a3*SOTHANHVIEN + 04*VONGOP +
S5*LAODONG + a6 ROA +u

Trong d6: QMV — bién phu thudc (triéu dong) 1a
quy mé cua doanh nghiép; NGANHNGHE (bién
dummy) thé hién nganh nghé kinh doanh cia
doanh nghiép, 1a cong nghiép xay dung, thuong
mai dich vu hay noéng lam nghiép; XNKHAU
(bién dummy) thé hién doanh nghiép c6 hoat dong
kinh doanh xudt nhap khiu hay khéong;
LOAIHINH (bién dummy) thé hién loai hinh
doanh nghiép, 1a cong ty trach nhiém hitu han
(TNHH) cong ty TNHH mét thanh vién, cong ty
¢b phan hay doanh nghiép tu nhan; VITRI (bién
dummy) thé hién vi tri dit co so hoat dong cua
doanh nghiép tai khu vuc ndi thi hodac ndng thon;
GIOITINH (bién dummy) thé hién gi¢i tinh cta
ch doanh nghiép hodc ngudi c6 vai tro quyét dinh
trong doanh nghiép; THOIGIAN (nim) thé hién

Nganh nghé KD Thoi gian KD
KD xuét nhdp khau Tudi chit DN
\ Quy md S4 thanh vién gop vén
Loai hinh doanh nghiép von
doanh
/ nehiép

TN\

ROA

thoi gian hoat dong cua doanh nghiép ké tir luc bat
dau hoat dong; TUOI (tudi) thé hién tudi cua chu
doanh nghiép hodc ngudi c6 vai trd quyét dinh
trong doanh nghiep, SOTHANHVIEN (nguoi
hoac t6 churc) thé hién s thanh V1en sang lap, gop
v6n vao doanh nghiép cong véi sb t6 chirc gop von
Vao doanh nghlep, VONGOP (%) the hlen ty 1€
vén gop cua to chirc trong tong co cau von cla
doanh nghiép; LAODONG (ngudi) thé hién sé lao
dong hién co trong doanh nghiép; ROA (%) thé
hién ty sudt loi nhudn trén tai san cta doanh
nghiép.

2.2 Phwong phap va dir liéu nghién cieu

Phuong phdp nghién ciru: Qua mé hinh nghién
ctru di xéac dinh, tién hanh chay mo hinh héi quy
da bién véi dir lidu thir cp dugc cung cap tir So ké
hoach & Péau tu va Cuc thué tinh Pik Néng.
Nghién ctru sir dung cong cu Eview 8 dé chay mo
hinh hdi quy OLS va thyc hién cac kiém dinh lién
quan dé xac dinh sy phi hop va mirc do tac dong
clia cac yéu t6 1én quy mo von cua cac doanh
nghiép.
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Dir liéu nghién ciru: Ngudn dit liéu nghién ciru
cho tat ca céac bién dugc trich xut tir dir liéu doanh
nghiép tai Cuc thué Pak Nong va S Ké hoach va
dau tu Pik Nong vao thoi diém thang 12.2016.
Tong s6 dir liéu doanh nghiép duoc iy tir S Ké
hoach va Pau tu va Cuc thué tinh Dik Noéng cip
nhat dén thoi diém 31.12.2016 1a 4.161 doanh
nghi¢p. Bo dir li€u cua doanh nghi¢p s& duoc ra
soat nhu sau: Loai bé nhitng mau khong du dit liéu
theo cac bién nghién ctu (vi du thiéu giéi tinh
ngudi dai dién, thiéu nganh nghé kinh doanh...);
loai bo nhitng mau c6 quy mé vén qué 16n c6 nguy
co lam chéch hudng nghién ctru (vi du nhu du an
Alumin Nhan Co, cic dy an thuy dién c6 ngudn
vén dau tr nha nuée...). Sau khi ra soét, co di lidu
cua 1.517 doanh nghiép dap g yéu ciu (chiém
42,8% nguon von cua tong cac doanh nghiép).
Theo Nguyen Dinh Tho [91, d6i voi viée chon c&
mau, neu dung phan tich hdi quy thi n > 8p + 50
(n: s6 miu, p: sd bién trong mod hlnh) Do do, so
luong quan sat trén ph hop vé6i yéu cau vé c& mau
d6i voi s6 bién trong md hinh nghién ctru da xac
dinh.

3 KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
3.1Cdc kiém dinh trong mé hinh

Kiém dinh hién twong tw twong quan va da
cong tuyen trong mo hinh

Két qua phén tich twong quan glu’a céc bién doc
lap véi nhau cho thay gi4 tri cac hé s twong quan
& mirc rat thap va déu bé hon 1. Piéu nay cho thay
céc bién doc 1ap khong co su tuong quan chic ché
v6i nhau, nghia 1a khong ¢6 hién tugng da cong
tuyén trong mé hinh. Céc bién thoi gian, s thanh
vién sang lap, von gop cua td chirc, lao dong co su
tuong quan v6i bién phu thude cao hon. Cac bién
tudi va ROA ¢6 su tuong quan rat thdp véi bién
phu thudc. Diéu nay du bao c6 kha ning cac bién
nay khong c6 ¥ nghia tic dong dén bién phu thudc
trong mo hinh.

Phén tich tuong quan giita cac bién doc lap da
cho thdy khong co su da cong tuyén trong md
hinh. Tuy nhién, cling can thuc hién kiém dinh
hién tugng da cong tuyén théng qua thira s ting
phuong sai VIF (Variance inflation factor) dé that
su khing dinh cac bién doc 1ap co tac dong qua lai
v6i nhau hay khong. Két qua phén tich hé sé VIF
cho thdy tit ca cac hé s6 VIF cia cac bién déu co
gia tri bé hon 10. Diéu nay c6 nghia 1a cic bién
doc 1ap khong co sy twong quan tuyén tinh véi

nhau va do d6 khong c6 hién tuong da cong tuyén
trong md hinh.

Két qua hoi quy va kiém dinh hé sé hoi quy

Két qua mo hinh hdi quy 1an 1 cho thay véi mirc
Yy nghia 5%, cac bién GIOITINH v&i
P-value = 0,5050, bién TUOI véi P-value = 0,299,
bién SOTHANHVIEN véi P-value= 0,3162, bién
LAODONG véi P-value = 0,2093 va bién ROA
vai P-value = 0,3021 khong c6 y nghia giai thich
trong md hinh. Cac bién con lai déu ¢6 ¥ nghia giai
thich trong mé hinh v&i mtrc y nghia 5% (tirc co6
P-value < 0,05) hoac 10% (trc c6 P-value < 0,1).

Céc bién khong c¢6 ¥ nghia trong md hinh 1a
GIOITINH, TUOI, SOTHANHVIEN,
LAODONG, ROA chi ¢6 thé dugc loai bo khéi mo
hinh khi ma kiém dinh Wald test khéng dinh mot
lan nira cac bién nay khong cé y nghia giai thich
trong mo hinh, tic 1a ddng thoi chip nhan gia
thuyét hé sb hdi quy cua cac bién nay dong thoi
bang 0. Két qua kiém dinh Wald test cho két qua
nhu sau:

N BANG]

KET QUA KIEM DINH BO BIEN - KIEM BINH WALD
Test Statistic Value df Probability
F-statistic 1,011598 (5, 1502) 0,4093

Chi-square 5,057990 5 0,4088

Null Hypothesis: C(8)=C(10)=C(11)=C(13)=C(14)=0
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.
C(8) - GIOITINH -158,7821  238,1286

C(10) - TUOI 15,07331 14,53569

C(11) - SOTHANHVIEN 159,0203 158,5992
C(13) - LAODONG -7,119794  5,668643
C(14) -, ROA -35,68519  34,57031

Nguon: Truy xuat két qua tir Eview

Két qua kiém dinh bo bién cho thiy hé sb
F = 1,01 v6i P - value = 0,4093. Diédu nay co
nghia 1a véi mirc y nghia 5%, chap nhan gia thuyét
hé sb hdi quy cua cac bién GIOITINH, TUOI,
SOTHANHVIEN, LAODONG, ROA dong thoi
bang 0, tirc 1a nam bién nay that sy khong c6 y
nghia giai thich trong mé hinh va c6 thé dwoc loai
bo khoi mo hinh.

Tién hanh loai bo céc bién khong c6 y nghia giai
thich ra khéi mo hinh va thuc hién chay hoi quy
1an 2. Két qua nhu sau:
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. BANG2 ;
KET QUA CHAY HOI QUY LAN 2
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

CNXD -1761,724 399,8631 -4,405817 0,0000
TMDV -6653,091 445,1319 -14,94634 0,0000
XNKHAU 6057,536 345,4565 17,53488 0,0000
CTCP 1399,502 458,4059 3,052976 0,0023
TNHH 1065,268 411,1743 2,590795 0,0097
TNHHMTV 1462,253 382,0204 3,827683 0,0001
VITRI -675,0235 236,1277 -2,858723 0,0043
THOIGIAN 306,8592 67,24897 4,563032 0,0000
VONGOP 12,70034 3,695869 3,436360 0,0006
C 6076,576 656,9985 9,248994 0,0000
R-squared 0,657772 Mean dependent var 6272,531
Adjusted R-squared 0,655728 S.D. dependent var 7266,497
S.E. of regression 4263,595 Akaike info criterion 19,56018
Sum squared resid 2,74E+10 Schwarz criterion 19,59528
Log likelihood -14826,40 Hannan-Quinn criter. 19,57325
F-statistic 321,8327 Durbin-Watson stat 1,957420
Prob(F-statistic) 0,000000

Kiém dinh mire @6 phit hop ciia mé hinh

Véi két qua hoi quy 1an 2 tai bang 2, tién hanh
kiém dinh mtrc @6 pht hgp cua mé hinh véi kiém
dinh F (phéan tich phuong sai). Thuc hién kiém
dinh F - test, cho thiy gia tri F = 321,8327 vdi thdy
hé s6 P - value cta kiém dinh nay co gia tri bang
0,0000, diéu nay c6 nghia 1a mé hinh nghién ctru 1a
hoan toan phu hop. Véi két qua kiém dinh F - test
néu trén, hé sé R binh phuong = 0,657772 va R
binh phuong hi¢u chinh = 0,655728 la hoan toan
¢6 ¥ nghia. Piéu nay c6 nghia 1a 09 bién doc lap
con lai trong mo hinh da giai thich dugc 65,77%
su thay d6i quy mé von cua doanh nghiép.

Kiém dinh su thiéu bién trong mo hinh

Sau két qua kiém dinh sy phu hop ctia mé hinh,
09 bién doc 1ap trong md hinh van c6 y nghia tac
dong 1én bién phy thudc. Tuy nhién, hé sé R binh
phuong cho thiy cac bién doc lap chi giai thich
dugc 65,77% su thay doi gia tri cia bién phu
thuoc. Do d6, con c6 kha nang mé hinh con thiéu
bién. Kiém dinh Ramsey dé xem xét sy thiéu bién
ciia mod hinh cho két qua yéu td bién gia dinh
FITTED”2 véi P - value = 0,8702 va FITTED”3
v6i P - value = 0,7756 khong c6 y nghia giai thich
v&i muc y nghia 5% do c6 gia tri P - value > 0,05.
Diéu nay c6 nghia 1a mo hinh khong thiéu bién.
Miic giai thich 65,77% cta cac bién c6 y nghia
trong mo hinh 1én bién phu thuc 1a hoan toan
chép nhan dugc va khong can b sung bién cho mé
hinh.

Nguon: Truy xuat két qud tir Eview

Kiém dinh phwong sai sai sé khong doi
Két qua kiém dinh White d¢ xac dinh sy thay
doi ctia phuong sai sai s0 cho két qua nhu sau:

BANG 3
KET QUA KIEM DINH PHUONG SAI THAY BOI —
KIEM DINH WHITE
F-statistic 6,041752 _ Prob. F(42,1474) 0,1332
Obs*R-squared 2228004  Frob. Chi- 0,1324
' Square(42) '
Scaled explained SS  542,9935 g;‘f;rg(g'z') 0,0005

Nguon: Truy xuat ket qua tir Eview

Vi két qua kiém dinh trén, kiém dinh F hé s6 R
binh phuong cua phuong sai sai s6 co gia tri
P - value = 0,1332 > 0,05, diéu nay cho thiy &
mirc ¥ nghia 5%, chap nhan gia thuyét phuong sai
sai s6 cua cac bién trong mé hinh khong dbi, dap
(g yéu cau ton tai ciia md hinh hdi quy.

3.2Két qua mé hinh hoi quy sau kiém dinh

Theo md hinh nghién ctru ban dau dwoc xéac
dinh, mé hinh héi quy 1an 1 dwoc u6e luong véi 14
bién doc 1ap. Sau khi thuc hién cac kiém dinh, c6
thé két luan cac wéc luong hé sb hdi quy cua 09
bién doc 1ap con lai trong moé hinh hdi quy 1an 2
phan anh dugc sy thay doi gia tri cua bién phu
thudc. Cu thé két qua udc luwong cia md hinh nhu
Sau:
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QMV = 6,076 — 1,761*CNXD — 6,653*TMDV +
6,057*XNKHAU + 1,399*CTCP + 1,065*TNHH
+ 1462*TNHHMTV - 675*VITRI  +
306*THOIGIAN + 12*VONGOP

(v6i R binh phuong = 65,77%)

Két qua ciia nghién civru dwoc gidi thich véi cac
bién ¢6 ¥ nghia nhu sau:

(1) Hé s6 R binh phwong: 65,77%. Tét ca yéu t6
c6 y nghia trong mé hinh trén giai thich dugc
65,77% su thay d6i quy mé von cia doanh nghiép.

(2) Hé s6 chan ciia mé hinh: 6,076. Diéu nay c6
nghia la trong dleu klen binh thuong, khong co su
tac dong cua cac yeu t6 thi quy mé vén cua doanh
nghiép tai tinh Dak Nong 14 6,076 triéu dong.

(3) Hé s6 hoi quy ciia bién CNXD: Gia tri cua hé
sO nay bang -1,761 c6 nghia 1a trong diéu kién
khong xem xét sy tac dong cua cac bién con lai thi
quy mo vén cua nhimng doanh nghiép trong linh
vuc cong nghiép xay dung thip hon quy mé cua
nhitng doanh nghiép trong linh vuc nong lam
nghiép 1,761 triéu dong. Két qua trén ciing hoan
toan phu hop véi didu kién tai Pdk Noéng. Cac
doanh nghiép nong 1am nghiép, trong rimg tai Dak
Néng thuong can dién tich dét rat 16n, 1én dén vai
tram hodc hang nghin hecta, do 6 quy mé von cta
cac doanh nghiép nay rat 16n, chu yéu 1a vbn thué
dat. Cac cong trinh xdy dung tai Pak Noéng chu
yéu 1a cic cong trinh nho, cong nghiép ché bién
chu yéu 1a so ché, cong nghiép khai khoang chu
yéu 1a khai thac da. Do d6, ngudn vén danh cho
cac doanh nghiép nay thuong khong cao bang cac
doanh nghiép ndng 1am nghiép.

(4) Hé s6 hoi quy ciia bién TMDV: Gia tri cia hé
sO nay bang -6,653 c6 nghia 1a quy md vdn cia
nhiing doanh nghiép trong linh vuc thuong mai
dich vu bé hon quy mé vén cta nhimg doanh
nghiép trong linh vuc ndng 1am nghi¢p 6,653 triéu
ddng. Két qua trén ciing hoan toan phu hop véi
diéu kién thyc té tai Dak Nong. Cac doanh nghiép
thuong mai ¢ Pik Nong chu yéu la thuong mai
noéng san hang hoéa nho 1é, nganh dich vu du lich
duogc ky vong s& ¢6 quy md vén 16n nhung thuc té
chua trién khai dugc nhiéu dy 4n quy mé. Do dé,
ngudn vén danh cho cac doanh nghiép nay tai dia
ban tinh thudng khong cao bang cac doanh nghiép
nong lam nghiep

(5) He s6 hoi quy ciia bién XNKHAU: Gia tri
ctia hé s6 nay bang 6,057 c6 nghia 1a nhitng doanh
nghiép c6 hoat dong kinh doanh xuat nhap khau c6
quy md von 16n hon nhitng doanh nghiép khong c6
hoat dong kinh doanh xudt nhap khau 6,507 triéu
ddng. Cac doanh nghiép kinh doanh xudt khiu c6

quy md von 16n hon cac doanh nghiép con lai do
¢6 nhu cau nhiéu vén hon dé dap tmg yéu ciu vé
dau tu, mua nguyén liéu, thué muén nhén cong
nhiéu hon dé dap tmg tot nhat cac don hang xuét
nhép khau.

(6) Hé so hoi quy cia bién CTCP, TNHH,
TNHHMTV: Gia tri ciia cac hé sd nay lan luot
bang 1,339; 1,065; 1,462 c6 nghia la quy mo von
ctia nhitng doanh nghiép theo loai hinh cong ty cd
phan, cong ty TNHH, cong ty TNHH mot thanh
vién co quy md von 16n hon céc doanh nghiép theo
loai hinh doanh nghiép tu nhan lan Iuot 1a 1,399;
1,065; 1,462 triéu dong.

Thuc té ciing cho thdy cac doanh nghiép hoat
dong theo cac loai hinh doanh nghiép cong ty b
phan cong ty TNHH c6 thé kéu goi nguon von tir
nhiéu phia hon dé gia tang quy md. Két qua thdng
ké ciling da chi ra tai Dak Nong, quy md von trung
binh cua cac doanh nghiép theo loai hinh cong ty
¢6 phan 1a cao nhat.

(7) Hé s6 hoi quy ciia bién VITRI: Gia tri ciia hé
s6 ndy bang -675 c¢6 nghia 13 nhitng doanh nghiép
dat tru so kinh doanh tai khu vuc ndi thi s€ co6 quy
md v6n bé hon nhitng doanh nghiép dit tru so kinh
doanh tai khu vyc néng thon 675 triu déng. Mic
du khéc v6i nhitng nghién ctru trude day nhung két
quéa nghién ciru nay ¢ sy phu hop nhét dinh tai dia
ban tinh Dk Néong. Cac doanh nghiép tai khu vuc
néng thon thudng dau tu trong linh vyc nong 1am
nghiép, khai thac khoang san va thuong c6 quy md
16n, trong khi d6 cac doanh nghiép tai thanh thi
thuong 1a cac doanh nghiép thuong mai nho va
xdy dung v6i quy md khong dang ké. Do do, két
quéa da chi ra c6 su khac biét rd rét vé quy mo gitra
hai nhom doanh nghiép hoat dong & hai khu vuc
ndng thon va thanh thi.

(10) Hé s6 hoi quy ciia bién THOIGIAN: Gia tri
ctia hé sb nay bang 306 ¢ nghia 1a thoi gian doanh
nghiép hoat dong ting 1én mot nam thi quy mé vén
tang 1én 306 triéu dong. Thuc té tai Dak Nong cho
thy, cac doanh nghlep di Vao hoat dong cang lau
thi ¢ xu hudng bd sung ngudn vén hodc gur lai
mot phan loi nhuan dé mo rong san xudt kinh
doanh.

(11) Hé s6 hoi quy cia bién VONGOP: Gia tri
ctia hé s6 nay bang 12 ¢ nghia 1a von gop ciia cac
t6 chiic vao doanh nghiép tang 1én 1% trong tong
co cu von doanh nghiép thi quy mé doanh nghiép
tang 1€n 12 tri€u déng. Thuc té tai cac doanh
nghiép Dik Nong va tét ca cac doanh nghiép Viet
Nam néi chung thi nguon vbn gop, dau tu tir cac td
chirc luén 1a mot ngudn lyc tai chinh manh mé dé
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doanh nghi¢p hoat dong. Cac doanh nghiép lon
thuong ¢6 xu huéng mé cac «cong ty con hodc gop
von vao cac cong ty khac de mé rong va da dang
danh muyc dau tu. Nguon vbn clia cac cong ty, tap
doan nay ludn 16n hon rat nhiéu ngudn von tir cac
ca nhan. Do do, cac doanh nghié¢p huy dong duogc
ngudn dau tu ndy s& c6 thé ting 1én dang ké ngudn
von dé van hanh hoat dong san xuét kinh doanh.

Két qua ciia nghién civu dwoc gidi thich véi cac
bién khéng c6 y nghia nhu sau:

(1) Vé giéi tinh cia chii s¢ hitu doanh nghiép:
Thuyc té trong bdi canh phat trién hién nay thi rat it
c6 su khac biét cao gilta 1anh dao la nam hay nit
khi ma khoang cach vé trinh d¢ va kinh nghiém
clia nam va nir ngay cang xich lai gin nhau hon.
Bén canh d6, da s6 cac doanh nghiép theo loai
hinh TNHH mdt thanh vién tai Pak Nong 1a cong
ty con ctia mot doanh nghiép khac. Ngudn vén cho

cong ty con thuong do cong ty me quyét dinh.
Trong khi d6, cac loai hinh cong ty co phan hay
TNHH thi quyét dinh thuong dua trén ¥ kién tap
thé ciia cac thanh vién chir khong phai cua ngudi
dai dién theo phap luat.

(2) Vé sé hro’ng thanh vién gop vdn/sang lap:
Trén thyc té tai Dik Nong, theo két qua thong ké
cho thay cac cong ty c¢6 phan c6 sb thanh vién
trung binh gn gap 1,5 1an cong ty TNHH nhung
quy md vbn 16n hon khong dang ké. Bén canh do,
cong ty TNHH mdt thanh vién (chu yéu 1a cong ty
con ctia mot doanh nghiép khac) lai c6 quy mé von
16n hon cong ty TNHH. Do d6, voi diéu kién dic
thu tai Pdk Nong nhu trén, s thanh vién sang
1ap/gdp von khong co tac dong dén quy mé cia
doanh nghiép.

(3) Vé ty sudt loi nhudn trén tong tai san: CAc
doanh nghiép tai Pak Nong c6 xu hudng béo cio
mirc loi nhuan thap hon dé giam thué thu nhap
doanh nghiép. Két qua théng ké ciing cho thay,
muc ty suét lgi nhuan cua cac doanh nghiép ¢ ca 3
nganh nghé cong nghiép, nong nghiép va dich vu
déu & mirc thip va khong c6 mirc chénh léch cao,
dao dong tir 2,8 dén 3,1%. Do 6, yéu td ty suat loi
nhuén trén tong tai san chua phan anh dwoc quy
md vén thuc té ciia doanh nghiép.

(4) Vé tudi ciia chi/nguoi ¢é vai tro quyét dinh
trong doanh nghiép: Trén thuc té, cic cong ty
TNHH moét thanh vién tai Pdk Nong thi da s 1a
cong ty con cia mét doanh nghi¢p khéc, do dé
quyén quyét dinh thuong roi vao cac cong ty me.
Déi voi cac cong ty TNHH hay cong ty co phan thi
phan quyét dinh nay da sé phai do dai hoi ¢b dong
hay thanh vién quyét dinh. Cac doanh nghiép tu

nhan thi da s6 1a nho 1¢, quy moé doanh nghiép
thuong do ngudn von ty ¢ clia ca nhan.

(5) Vé s6 heong lao dong trong doanh nghiép:
Dic thu tai Dak Nong cho thay cac doanh nghiép
6 vbn cao lai roi vao cac dy an néng 1am nghiép.
Tuy nhién, cac dy an 1am nghiép, trong ring tai
Pik Nong voi quy md hang trdm hecta nhung lai
khong can nguon lao dong thuorng xuyen nhleu
chi cac du 4n nong nghiép méi can nhiu ngudn
lao dong. Nguoc lai cac du an thuong mai dich vu
¢6 quy md vén it ciing c6 thé can nhiéu hodc it lao
dong. Doanh nghiép vén tai thuong can rat nhidu
lao dong, trong khi quy md lao dong tai doanh
nghiép thuong mai lai rat it. Nhitng phén tich trén
cho thay nguon lao dong cua doanh nghlep hau
nhu khong c¢6 mdi quan hé chat ch& voi ngudn vén
ctia doanh nghiép tai ik Nong.

4 KET LUAN VA GOI Y CHINH SACH

4.1Két lugn

Véi két qua xac dinh cac yéu t va két qua luong
hoa su tac dong cuia cac yéu t6 1én quy md vén cua
doanh nghiép tinh Dik Nong nhu trén, c6 thé rat ra
mot s& nhan dinh sau:

Mot la, cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vuc nong 1am nghiép thuong cd quy mod von 1on
hon cac doanh nghiép trong linh vuc khac va can
rat nhiéu vén. Do vay, Pik Nong can ¢ nhiing
giai phap thiét thuc lién quan dén viéc giai quyét
khé khin vé& ngudn vdén cho doanh nghiép dé thic
day dau tu va hiéu qua hoat dong cua cac doanh
nghiép trong linh vyuc nay, thiuc ddy gia ting ngudn
vbn cho cac doanh nghiép.

Hai 13, cac doanh nghiép kinh doanh xuat nhap
khau c6 quy mé v6n 16n hon cac doanh nghiép con
lai do ¢6 nhu cdu nhidu vén hon dé dap tng cac
don hang xuat nhap khau Do d6, nhitng chuong
trinh uvu tién nguon vbn dbi véi cac doanh nghiép
xuét nhap khau can dugc tinh chu trong trong thoi
gian tdi.

Ba 13, cac doanh nghiép theo loai hinh ¢d phan
TNHH va TNHH mét thanh vién cé quy mo 16n
hon doanh nghiép tu nhan. Két qua nay ham y ring
tinh nén c6 nhing chinh sach thiic diy cic doanh
nghiép tu nhdn mo rong, lién két san xuat voi nhau
theo hinh thuc co phan hodc trach nhi¢m hiru han
aé gia tang ngudn von, md rong quy mo san xuat.

Bon la, vi tri ctia cac doanh nghiép tai néng thon
¢6 quy md vbn hoat dong 16n hon khu vyc thanh
thi. Do d6, tinh ciing can chu y trong viéc thuc
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hién cac giai phap dé cai thién cac diéu kién san
xuét kinh doanh tai khu vuc noéng thon dé tao diéu
kién hoat dong tdt hon cho cac doanh nghiép tai
khu vuc nay thay vi chi tap trung vao cac khu vuc
noi thi.

Nam la, thoi gian hoat dong ctia cac doanh
nghiép cang lau thi quy mé vén cang 16n. Tinh can
¢6 nhirng giai phap manh mé trong viéc giai quyét
cc thu tyc lién quan dén cap phép dau tu, dé
doanh nghiép di vao hoat dong, nhanh chéng bod
sung ngudn von, ddy manh hiéu qua hoat dong san
xuét kinh doanh.

Sau 13, quy mod cua cac doanh nghiép cang ting
khi nhan dugc von goép, dau tu cua cac doanh
nghlep, to chirc khac cang nhiéu. Do do, bén canh
ngudn von dau tu tw nhan, tinh can co nhung giai
phap dé kéu goi cac doanh nghiép, to chirc dau tu
manh mé vao dia ban tinh.

4.2Goiy chinh sach

Tir nhitng két qua phén tich néu trén, cac co quan
quan 1y Nha nuéc tinh ik Nong can cb nhimng
hémh d6ng thiét thuc nhim day manh viéc gia ting
ngudn von cho cac doanh nghiép. Va do cling la
bién phap dé ddy manh gla tang ngudn von dau tu
vao dia ban tinh. Mot s0 ggi y chinh sach cho tinh
trong thoi gian toi 1a:

Thir nhat, dffy manh xdy dung va thyc hién cdc
chinh sach wu tién cho phat trién nganh néng
nghiép. Két qua nghién ctru da chi ra rang nganh
nong nghiép c6 quy md von rat 16n va chiém wu
thé so v6i cac nganh khac nhung sé lugng doanh
nghiép hoat dong lai it nhit. Dy manh phat trién
nganh nay s€ thu hat dugc mot lugng vbn rat 16n
cho phit trién cia tinh. Bén canh d6, nong nghiép
phat trién 12 mot trong nhiing tién dé quan trong dé
kéo theo cac nganh cong nghiép ché bién nong san
va thuong mai nong san phat trién.

Thit hai, dcfy manh xdy dung va thuc hién cac
chinh sdch wu tién cho nhitng doanh nghiép xudt
nhdp khdu. Xuit nhép khéu can dugc xem 1a mot
trong nhfrng linh vuc wu tién trong chinh sach diéu
hanh kinh té cua tinh b01 no mang lai g1a tri gia
tang nhidu hon. Nhu cdu vé& ngudn vén cua cac
doanh nghiép nay rat 16n. Do d6, nhitng chuong
trinh wu tién nguon vbn dbi vé6i cac doanh nghiép
xuét nhap khau can dugc tinh chu trong trong thoi
gian téi.

Thir ba, thic ddy cdc doanh nghiép ti nhan lién
két san xudt, cong ty TNHH mét thanh vién mé
réng nguon von dé cé duwoc loi thé nho quy mé.
Két qua nghién ciru cho thay cac doanh nghiép co

phén, trach nhiém htru han va trach nhiém hiru han
mot thanh vién c6 quy moé 16n hon doanh nghiép
tu nhan rat nhiéu. Ngudn von san xuit nho cua cac
doanh nghiép tu nhén nay la mdt trong nhiing
nguyén nhan din dén pha san, ngung san xuét do
thiéu von.

Thir tw, ddy manh dau tw phat trién giao thong
ha ting ving nong thén dé hé tro két noi cac
doanh nghiép. Két qua nghién ciru da chi ra ring
vi tri cia cac doanh nghiép tai noéng thén céd quy
mé von hoat dong 16n hon khu vyc thanh thi. Do
do, tinh cling can chu y trong viéc thyc hién cac
giai phap dé cai thién cac didu kién san xuat kinh
doanh tai khu vuc néng thon dé tao diéu kién hoat
dong t6t hon cho cac doanh nghiép tai khu vuc nay
thay vi chi tdp trung vao cac khu vuc ndi thi nhu
hién nay.

Thir nam, ddy nhanh quy trinh dau tw va tién doé
cap phép hoat dong cho doanh nghiép. Thuc té tai
tinh c6 nhiéu doanh nghiép mat rat nhiéu thoi gian
dé c6 thé duoc thim dinh dé cap gidy ching nhan
dang ky hodc gidy ching nhan dau tu. Do d6, tinh
can c6 nhiing giai phap manh mé trong viéc giai
quyét cac thua tuc lién quan dén cap phép hoat dong
cho doanh nghiép dé doanh nghiép di vao hoat
dong, nhanh chéng b sung ngudn von, ddy manh
hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh.

Thir sdu, ddy manh kéu goi nguon vén dau tw tir
cdc 16 chire, doanh nghiép, nha dau tr lom. Két
qua nghién ctru di chi ra rang von gép cua cac
doanh nghiép cang tang thi quy mé cua cac doanh
nghiép cang ting. Bén canh ngudn von dau tu tu
nhan, tinh cin c6 nhing giai phap dé kéu goi cac
doanh nghiép, t6 chirc dau tw manh mé& vao dia ban
tinh. Viéc gop von dang nay s& giap cac doanh
nghiép khi hinh thanh c6 tiém lyc tai chinh du
manh, ddm bao van hanh hoat dong san xuét kinh
doanh hi€u qua hon.

Bén canh nhitng nd luc cia co quan nha nudc,
cic doanh nghiép trén dia ban tinh ciing cin cé
nhitng hanh dong cu thé dé cac chinh sach ciia nha
nude ¢ thé phat huy tac dung. Cac vin dé dit ra
d6i v6i doanh nghiép 1a:

Thir nhat, cac doanh nghiép tu nhan nho diy
manh qua trinh lién két san xuét, sap nhép va hoat
dong theo cac loai hinh ) phﬁn, TNHH dé co6
ngudn von san xuat 16n, dam bao t6t hon qua trinh
véan hanh va san xuét v6i quy mo 16m, tiét kiém chi
phi va gia tang lgi nhuén.

Thir hai, cac doanh nghi¢p dang thanh lap va
chuén bi dy 4n can tap trung ph01 horp v6oi nha
nude trong viée giai quyét cac van dé& vé dat dai,
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bao vé moi truong, giai phong mit bang... dé day
nhanh tién do, dwa doanh nghiép di vao hoat dong
nhanh chong, giam thiéu toi da thoi gian ngudn
vbn bi &t dong do chua thé van hanh.

Thit ba, cac doanh nghiép & néng thon can phodi
hop chét ché voi Nha nude va chi dong hon trong
viéc dau tu co so ha tﬁng trong khu vuc du an,
doanh nghié¢p cua minh, tranh tam ly qué 1€ thudc
vao cac uu dai cua nha nudc.

Thir tu, cac doanh nghiép nén chu dong tiép can
va kéu goi su gop von cua cac doanh ngh1ep, t6
chuc 16n thay vi chd doi ngudn von tir cac td chirc
tin dung. Tiém luc tai chinh va kinh nghiém quan
1y ciia cac doanh nghiép 16n s& hd tro rat nhiéu cho
céc doanh nghiép nho trong qua trinh san xuat kinh
doanh khi 1a c¢6 dong, thanh vién gép vén vio
doanh nghiép./.
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Factors affecting capital size of enterprises
In Dak Nong Province

Nguyen Van Nen

Abstract—The research focused on analyzing
factors affecting capital size of enterprises in Dak
Nong Province using multivariate regression model.
Results show that business sector, import-export
business, type of business registration, production
and business location, age and share by other
organizations in the capital structure of enterprises
are determinants of capital size of enterprises in Dak
Nong Province. Accordingly, the study proposes
recommendations to local government so as to
support enterprises, including: (i) promulgating and

implementing priority policies for the development
of agricultural sector and import-export business;
(ii) encouraging private and one-member limited
liability companies to expand their capital to gain
the economics of scale; (iii) promoting investment in
transport development, rural infrastructure to
support enterprises; (iv) speeding up the
implementation of the investment process and
licensing progress for enterprises; and (v) calling for
investment from the large organizations, enterprises
and investors.

Index Terms—Capital size, enterprise, Dak Nong, impact factor...



